6. brezna 2024

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (leden): ocekavani trhu: 21,0
mld., predchozi hodnota: 22,2 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: -4,6 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: -6,7 %

Eurozoéna:

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden):
oCekavani trhu: -1,3 %, predchozi
hodnota: -0,8 %

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (1.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,6 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (Unor):
oCekavani trhu: 150 tis., predchozi
hodnota: 107 tis.

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(leden): ocekavani trhu: 8850 ftis.,
predchozi hodnota: 9026 tis.

e 16:00 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(leden - konecny): ocekavani trhu: -0,1
%, predchozi hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Wall Street sice vCera propadla (index SP500 -1%, Nasdaq
témér dvakrat tolik, nedafilo se dfivéjsim lidrlim jako TSLA,
AAPL), ale futures naznaCuji ve stfedu rano klidné&jsi
otevreni bez vétsich zmén. Investofi se budou soustredit
na vystoupeni $éfa FEDU J. Powella v Kongresu, sledovat
se bude rétorika ohledné rychlosti snizovani sazeb. Vcera u
makrodat naznacil ochlazovani sektor sluzeb. V Asii pres
noc tentokrat rostly akcie v ¢ele s Hong Kongem (+2%).
Zde vidime jakousi pretahovanou, zatimco vCera
prevazovalo zklamani z predstavenych krok( na Narodnim
lidovém Kongresu, dnes prevazovali kupci, moznd v
oCekavani konkrétnéjsich informaci na dnesni tiskové
konferenci. Prazské burza v Utery pfidala +0,7% na 1457
bod@ u indexu PX. Domaci trh tahl vzhlru predevsim CEZ.
Akcie poskodily od podptirné urovné u mety 800 K& na 835
KE (43,7%). Obrat zaznamenaly ceny povolenek i
elektfiny. Vcerej$i den také naznacil, Ze po navstévé z
Francie je EdF hlavnim favoritem dostavby jadernych
blokd. Navic obohacovani uranu pro Dukovany bude nové
zajistovat francouzska firma Orano. Po poklesu k 935 K¢ se
stabilizovala Erste a nasledné rostla na 946 K¢ (+1,2%).
Naopak prodejni tlak pokraCoval na KB (-0,75%), ktera se
tak obchodovala i pod 800 K¢. Zde by se dal na druhou
stranu ocekavat zajem predevsim domacich investord.

Nasdaq 100 17974 0,24
DJIA 38609 0,01
S&P 500 5088,75 0,06
DAX 17729 0,06
Euro Stoxx 50 4897 0,00

Nikkei 225 40090,78 -0,02
Shanghai Composite 3039,93 -0,26
Hang Sen: 16450,4 1,78

Nasdaq Composite 15939,59 -1,65
S&P 500 5078,65 -1,02
Dow Jones Ind. Avg. 38585,19 -1,04

EUR/USD 1,0862 0,06
EUR/CZK 25,336 0,09
USD/CzZK 23,325 0,08
USD/JPY 149,50 -0,36

Zlato 2137,9 -0,19
Ropa 77,69 0,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala témér veskeré vcerejsi ztraty,
kdyz si mé&feno indexem PX polepsila 0 0,72% na 1
457 bodd. Tahounem rlistu se stal Cez, ktery téZil z
oziveni cen el. energie a emisnich povolenek.
Elektrarenska emise nakonec pridala 3,73% na 835 K¢
pfi nejvySsim dennim objemu 278 mil. K¢. Erste Bank
potom pridala 1,24% na 946 K¢ a Moneta Money Bank
se zvedla o 0,40% s ocenénim blizicim se k hodnote
101 KC. Pojist'ovna Vig si polepsila o mirnych 0,29% na
685 K¢. Naopak Komercni banka oslabila popaté v fadé
a to dnes o -0,75% pod 800 KC na zavéreCnych 799
KE. Akcie Colt CZ klesly o -0,65% na 580 K¢ a Kofola
ztratila -1,47% na 268 K¢.
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Némecko

Dnesni obchodni seanci uzaviela frankfurtska burza v
Cervenych hodnotach. Nejvice se dafilo akciim
Fresenius (+3,5 %), RWE (+2,8 %) a E.ON (+1,9 %).
Nedarilo se akciim Bayer (-7,5 %), ktera dnes pred
otevienim trh@ zvefejnila vysledky hospodareni,
Siemens Energy (-1,8 %) a Deutsche Post (-1,6 %).
Index STOXX Europe 600 dnes odepsal 0,27 % na
496,07 b. Ze sektorl rostly utility (+1,87 %),
komunikacni sluzby (+0,35 %) a financnictvi (+0,25
%). Naopak klesalo IT (-1,56 %), materialy (-0,70 %)
a zbytna spotieba (-0,60 %).
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USA

Americké akciové indexy dnes ztracely v Cele s technologickym Nasdagem, ktery odepsal 1,65 %, SirSi index
S&P500 pak oslabil 0 1,02 % a tradi¢ni index Dow Jones o 1,04 %. Po predchozim silném rdstu si tak trhy vybraly
oddechovy cas, v Cerveném se drzely i vlajkové lodi fenoménu umélé inteligence (AI), kdyz Microsoft (MSFT)
odepsal témef 3 % a priblizil se opét hladiné 400 USD. Nedafilo se ale ani Applu (AAPL -2,8 %) po zpravach o
meziro¢nim propadu prodejl smartphonl v Ciné v Gvodnich Sesti tydnech letosniho roku o 24 %. Titul se propadl
na nejnizsi irovné od konce lofiského Fijna. V poklesu pokracoval téZ predni producent elektromobill Tesla (TSLA -
4 %) po slabych prodejnich Cislech v Ciné za Unor, soucasné tamni konkurence dale stlaCuje ceny, na které patrné
bude muset Tesla opét zareagovat. Pravé sektor informacnich technologii dominoval dnesnimu poklesu (-2,2 %) v
ramci S&P500, solidni zisky si naopak drzel energeticky sektor (+0,7 %). Zatimco akciové trhy ztracely, dluhopisy
solidné zpevnily napfic¢ splatnostmi pred zitfejSim vystoupenim $éfa Fedu, J. Powella, v Kongresu s predpokladanou
indikaci ohledné dalSiho smérovani tamni ménové politiky, resp. nacasovani snizovani Urokovych sazeb v letoSnim
roce. Vynos 10letého statniho bondu se posunul na 4,14 % (vs. 4,22 % vcera). SmiSeny vyvoj pak registrovaly
drahé kovy. Zatimco zlato (+0,7 %) dale posilovalo na nova historickd maxima (2130 USD/oz.), stfibro odepsalo
0,9 % na 23,66 USD/oz. SmiSeny vyvoj jsme vidéli téZ na trhu s energiemi. Zemni plyn zpevnil o0 2,1 % na 1,96
USD/mmbtu, ropa odepsala 0,7 % s posunem na 78,2 USD/barel. Korporatni vysledky dnes dominovaly
individualnim pohybfim S&P500 konstituentd. Na rlistové strané se dafilo maloobchodnimu Fetézci Target (TGT +12
%) po solidnich vysledcich za 4. Ctvrtleti. Nejhorsi propad pak zaznamenal predni tézar lithia Albemarle (ALB -18
%) po oznameni o Upisu novych akcii za 1,75 mld. USD pro posileni kapitalu na planované investicni vydaje.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




