31. kvétna 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (1Q - predbézny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 09:00 HDP (y-y) (1Q - predbézny): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (duben):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,9 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (duben):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: -1,8 %, predchozi hodnota: -
3,6 %

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (duben):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: 1,8
%

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezdénniho
ocCisténi) (y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: -2,7 %

Eurozéna:

. 11:00 CPI odhad (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 11:00 CPI (m-m) (kvéten - predbézny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,6
%

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (kvéten - predbézny):
ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7
%

USA:

. 14:30 Osobni prijem (duben): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Osobni vydaje (duben): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,8 %

Akciovy vyhled

V patek rdno cekd evropské akcie ziejmé nevyrazné
otevieni, alespon to indikuji futures. Wall Street vcera
ztratila, index SP500 oslabil -0,6% na 5235 bod(, kdyz v
Cele poklesu tentokrat staly technologie. Asii se pres noc
podafilo prerusit ztratovou sérii, dafilo se Japonsku
(+1,2%), i pres slabsi makrodata se v kladném teritoriu
udrzela také Cina. Sledované vynosy dluhopisti vcera
ustoupily z kvétnovych maxim, americkd 10-tka se
obchoduje u 4,55%. Dalsi pohyb se mize odvijet od
dnesnich odpolednich makrodat z USA (PCE) ¢i dopoledni
evropské inflace CPI. D. Trump byl uznan vinnym ve vsech
bodech obZaloby z falSovani financnich zaznamd. Uvidime,
jestli to m@ze mit vliv na posun preferenci pred volbami a
nasledné u americkych voleb. Prazskd burza ve ctvrtek
stagnovala, index PX uzaviel na 1540 bodech. Pfi klidném
vyvoji si z bank nejlépe vedle Moneta (+1,2%), naopak
prodejni prevaha byla na Komercni bance (-0,3%). CEZu
se podarfilo posunout k 940 K¢ (+0,5%). Dnes cekdme
celkové opét klidnéjsi vyvoj s moznym rlstem aktivity ve
druhé casti dne.

Nasdaq 100 18549,5 -0,31
DJIA 38214 -0,04
S&P 500 5244,5 -0,16
DAX 18549  -0,08
Euro Stoxx 50 5001 0,16

Nikkei 225 38487,9 1,14
Shanghai Composite 3092,61 0,03
Hang Sen 18287,37 0,31

Nasdaq Composite 16737,08 -1,08
S&P 500 5235,48 -0,60
Dow Jones Ind. Avg. 38111,48 -0,86

EUR/USD 1,0816 -0,15
EUR/CZK 24,747 0,16
USD/CzZK 22,874 0,30
USD/JPY 156,92 0,07

Zlato 2353,6 -0,05
Ropa 77,38 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila v nepatrném plusu a prerusila
tak sérii péti poklesti v fadé. Index PX nakonec pridal
0,02% se zavérem tésné pod 1 540 body. Nejvétsi
pfirlistek zaznamenala Moneta Money Bank, kdyZ se
zvedla o 1,25% s ocenénim nad 97 KC. Cez potom
stoupl o 0,54% na 939 KC a Erste Bank posilila o
0,23% na 1 106 K¢. Kofola si polepsila o 1,37% na 297
KE. Naopak Komercni banka oslabila o -0,32% na 775
KC pfi nejvyssim dennim objemu 120 mil. KC.
Pojistovna Vig potom padla o -1,62% na 728 KC a
akcie Colt CZ oslabily o -1,02% na 676 K.
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Némecko

Némecka burza zakoncila ctvrtecni obchodovani v mirné
kladnych hodnotéch. Darilo se predevsim spolecnosti Bayer
(+4,2 %), jejichz 1ék na Parkinsonovu chorobu obdrzel
oznaceni Regenerative Advanced Therapy od Food and Drug
Administration, coz umoziuje kandidatdim na Iéky urychlené
schvaleni nadhradnich nebo prechodnych koncovych bodd
Zadosti. Dafilo se rovnéz spolecnosti Porsche (+2,2 %) a
Commerzbank (+2,0 %). V cerveném se obchodovaly akcie
Volkswagen (-5,2 %), jez se dnes obchodovaly poprvé bez
naroku na dividendu. Odepisovaly taktéz akcie SAP (-4,1 %) a
Merck (-2,3 %). Evropsky index STOXX si dnes pfipsal réist o
0,48 %. Ze segmentl se dafilo predevsim realitam (+1,82
%), komunikacnim sluzbam (+1,42 %) a nezbytné spotrebé
(+1,16 %). Odepisovaly segmenty informacnich technologii (-
1,41 %) a energii (-0,54 %).
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USA

Americké indexy se nachazeji v ¢erveném teritoriu. Nejvyraznéji klesa Dow Jones a relativné nejméné pak Siroky
index S&P 500. Hlavnim dlivodem jsou slaba makrodata. Predevsim slabsi rlist osobni spotfeby a ruku v ruce s tim
jde o pokles deflatoru a mezikvartalni pokles HDP. Mirné vyssi vysly nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Jde
0 jisty paradox , protoze podobné makrosignaly by mély FED podporit ve volnéjsi ménové politice, cozZ si trhy preji.
Dnes vSak dle vseho v naladé investord prevazuje spiSe prosta obava u udrZzeni tempa rdstu americké ekonomiky.
Ne bezvyznamnou roli v dnesnim nastaveni trhli hraje propad akcii Salesforce o vice nez 20 % poté, co firma sniZila
vyhled zisku i trzeb na nadchazejici obdobi. Tato softwarova spolecnost nabizi programy na efektivni fizeni sluzeb
zakazniklm a automatizaci marketingu. PFi pohledu na jednotlivé sektory vidime rist u realitnich spole¢nosti, utilit a
zékladnich materialti. Naopak v zaporu jsou informacni technologie a komunikace. Hloubé&ji pod 80 dolarli se opét
dostala ropa, ktera odepisuje 2 %, podobné jako plyn. Vynosy americkych bondd klesaji napfi¢ splatnostmi. Z
jednotlivych spolecnosti jsme jiz zminili vyznamny pokles u Salesforce. Vysledky jako takové naplnily ocekavani
avSak problém je ve vyhledu, ktery indikuje, ze v Q2 zakaznici vahali s vydaji na marketing a investicemi do
zlepSeni spravy klientského kmenu. Oboje Ize chapat jako negativni indikator vyvoje ekonomiky. Pod tlakem jsou
tak dnes i konkurenti ze stejného oboru jako ServiceNow. Pfesné opacné starosti maji dnes akcionafi HP. Tento
predni vyrobce vypocetni techniky ukazal solidni kvartalni Cisla a zvysSil vyhled. Mimo index S&P stojici
maloobchodni fetézec Kohl ‘s (KSS -24,6 %) odepisuje Ctvrtinu hodnoty kdyZ svymi vysledky a predevsim vyhledem
své akcionare vylozené zklamal.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




