8. Cervence 2024

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (kvéten): ocekavani trhu: 19,9
mld., predchozi hodnota: 22,1 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: -3,0 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: -1,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,3 %

e 09:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (bez
sezénniho ocisténi) (kvéten): ocekavani
trhu: -1,0 %, predchozi hodnota: 9,0 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(kvéten): ocekavani trhu: 27,4 mid.,
predchozi hodnota: 33,1 mid.

Eurozdna:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(Cervenec):  oCekadvani  trhu: 0,0,
predchozi hodnota: 0,3

Akciovy vyhled

Akciové trhy v Evropé se probudi do nového tydne
poklesem poté, co ve druhém kole francouzskych
voleb ziskala nejvétSi pocet mist v parlamentu
krajné levicové orientovana strana. V reakci na
vysledek voleb vidime pokles na statnich
dluhopisech (nejen) Francie, stejné tak plosné
klesaji evropské futures (-0,2 %), a to kv@li obavam
z prohlubovani deficitu statniho rozpoctu a
neefektivniho hopsodareni statu. Dozvuky mohou
mit povolebni jednani o usporadani parlamentu ve
Francii, citlivéjsi vyvoj dnes zfejmé uvidime na
evropskych bankach, kdyZ napf. Societe Generale,
BNP ¢i Barclays pred openem indikuji pokles. V
Praze ocekdavame pokles v Uvodu obchodovani
spolu s naladénim v Evropé, pozdéji nas Cekaji data
z prlimyslové vyroby. Dnesni den by tak mél byt
spie rozjezdovy, kdyZ v prlibéhu tydne cekame
reporty o inflaci v Cesku, Némecku a USA.

Nasdaq 100 20596,25 -0,12
DJIA 39620 -0,19
S&P 500 5613,5 -0,14
DAX 18605 -0,05
Euro Stoxx 50 5003 -0,14

Nikkei 225 40780,7 -0,32
Shanghai Composite 2923,50 -0,90
Hang Sen: 17474,04 -1,83

Nasdaq Composite 18352,76 0,90
S&P 500 5567,19 0,54
Dow Jones Ind. Avg. 39375,87 0,17

EUR/USD 1,0823 -0,12
EUR/CZK 25,173 0,16
USD/CzZK 23,252 0,38

USD/JPY 160,81 0,06

Zlato 2388 -0,40
Ropa 81,88 -0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Statni svatek.
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Némecko

Hlavni némecky index DAX dnes posilil 0 0,14 % a mirné tak
rozsifil zisky z predchozich dvou seanci.

Nejvétsi zisk si pripsal vyrobce pneumatik Continental (CON
+3,76 %) a navazal tak na vcerejsi silny rlist, nutno
podotknout, Zze z téméF 1,5letych minim. Analytici ze Stifel
dnes potvrdili nakupni doporuceni s mirné revidovanym cilem
85 eur (vs. 86 eur dfive). Z mnohaletych minim se zotavuji
také akcie vyrobce laboratorniho vybaveni Sartorius (SRT3
+2,63 %). V popredi se drzel i polovodiCovy producent
Infineon (IFX +2,29 %). Jednoznacnym porazenym byl dnes
zbrojaf Rheinmetall (RHM) se ztratou 4,8 %, -eliminujici
vétsinu zisku z predchozich dvou dni, patrné na pozadi obav z
nadchazejiciho 2. kola pred¢asnych parlamentnich voleb ve
Francii.
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USA

Americké akciové indexy po vcerejsi pauze (Independence Day) posilily v Cele s technologickym Nasdagem (+0,9 %), SirSi index
S&P500 pridal 0,54 %, relativné nejhlife si pak stal tradi¢ni index Dow Jones se ziskem 0,17 %. Nasdaq i S&P500 tak opétovné
pokofrily historicka maxima, tazené rdstem tézkych technologickych vah, které téz prepisovaly historické tabulky (MSFT +1,5 %,
AMZN +1,2 %, AAPL +2,2 %). Vyznamnéjsi rlist pak vykazal provozovatel predni socidlni sité Facebook, spol. Meta Platforms
(META 45,9 %) na pozadi optimismu ohledné rychlejsi implementace prvk@ umélé inteligence u svych sluzeb, nez cini
konkurence. Dnesni rlst byl téZ podporen - pro trh pozitivnimi - daty z trhu prace (nezaméstnanost na 2,5letych maximech,
zpomaleni tempa rdstu mezd i vytvareni novych pracovnich mist), zvySujici pravdépodobnost zahajeni snizovani tUrokovych sazeb
ze strany Fedu jiz v zafi. Ta stoupla na 79 % z 66 % pred zverejnénymi daty. Trzni sentiment se propsal i do valuace dluhopis{,
které razantné zpevnily napfic splatnostmi. Viynos referencniho 10letého viddniho bondu se posunul na 4,28 % ze vcerejsich 4,35
%. Rally zaznamenaly také drahé kovy, kdyZ zlato posililo o 1,4 % na 2389 USD/oz, stfibro dokonce o 2,6 % na 31,20 USD/oz. V
Cerveném naopak figurovaly energie. Ropa oslabila 0 0,9 % na 83,2 USD/barel, zemni plyn ztratil 3,8 % s posunem na 2,33
USD/mmbtu. A pravé sektor energii se dnes nachazel na chvostu vykonnostni odvétvové tabulky S&P500 se ztratou -1,5 %.
Nejlépe si naopak stal sektor komunikaci (+2,7 %). Pohyb na uUrovni jednotlivych spolecnosti v ramci indexu S&P500 byl dnes
relativné umirnény. V Cele se drzela zmifiovana Meta Platforms (META +5,9 %). Tu¢ny zisk si pfipsal téZ vyrobce procesorl a
grafickych karet Advanced Micro Devices (AMD +4,9 %) po pozitivnim nahledu analytika New Street Research na akcie AMD a
TSM (+0,8 %), zatimco snizil doporuceni na ,hold" u akcii spol. Nvidia (NVDA -1,9 %) po pfedchozim silném ristu. Nejhdre si
naopak staly aerolinky Southwest Airlines (LUV -5,7 %) po negativnim nahledu na cely sektor od analytikéi Raymond James pro 2.

pololeti na pozadi pokracujiciho tlaku na ceny letenek.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




