20. zari 2024

Ocekavané udalosti

Némecko:
e  08:00 PPI (m-m) (srpen): oCekavani trhu:
0,0 %, predchozi hodnota: 0,2 %
e 08:00 PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: -
1,0 %, predchozi hodnota: -0,8 %
Eurozona:
e 16:00 Spotfebitelska ddvéra (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: -13,2,
predchozi hodnota: -13,5

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v patek rano dle indikaci
futures otvirat v zaporu kolem -0,4%. Po vcerejSim
silném rdstu (napf. DAX +1,5%) tedy v Gvodu
uvidime mensi vybirani kratkodobych ziskd. A to i
presto, ze Asie dale rostla v Cele s Japonskem
(+1,2%) a region zatim nejvice profitoval z kroku
FEDu (-0,5% snizeni sazeb). Cina informovala, Ze
uvazuje o odstranéni omezeni na nakup
nemovitosti, kdyz realitni trh se stale nedokaze
vzpamatovat z Utlumu. Zamorské futures aktudiné
oslabuji -0,16%, ve Ctvrtek index SP500 poskocil
vzhliru +1,7% na 5713 bodd, coz jsou nova letosni
maxima. Chut’ riskovat a euforicka reakce se
dostavily po (byt celkem ocekavaném) snizeni
sazeb. Po zavreni trhu vsSak vecer sniZil vyhled
FedEx (akcie -11%). Z dalsich korporatnich zprav
registrujeme snizeni vyhledu automobilky Mercedes,
d@ivodem je hlavné vyvoj prodejd v Ciné. Prazska
burza vcera poprvé v tydnu rostla, index PX pridal
+1% na 1584 bodl. Ze sentimentu tradiéné
vytézila Erste (+2,4%), jejiz akcie poskocily na
1220 K. Kofola vycislila skody z povodni mezi 100-
200 mil. K¢ vétsina by méla byt pojisténa. COLT CZ
by dnes mohl korigovat vcerejsi +3,2% riist.

Nasdaq 100 19798,5 -0,26
DJIA 42053 -0,01
S&P 500 5709 -0,15
DAX 18933  -0,37
Euro Stoxx 50 4928 -0,26

Nikkei 225 37723,91 1,53
Shanghai Composite 2734,64 -0,05
Hang Sen 18224,05 1,17

Nasdaq Composite 18013,98 NULL
S&P 500 5713,64 1,70
Dow Jones Ind. Avg. 42025,19 1,26

EUR/USD 1,1171 0,09
EUR/CZK 25,09 0,02
USD/CzZK 22,458 -0,03

USD/JPY 142,84 0,15

Zlato 2599,7 0,34
Ropa 71,11 -0,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu posilila, kdyz si
méreno indexem PX polepSila o 1,03% na hodnotu 1
584. Burza tak téZila z pozitivniho globalniho
sentimentu, ktery pramenil ze vcerejsiho snizeni sazeb
Fedu o 0,5%. Nejvyssi prirQistek registrovaly akcie Colt
CZ, které se zvedly o 3,23% na 640 K& po zvySeni
cilové ceny od Wood & Company na 930 K¢ pri
ponechani nakupniho doporuceni. Erste Bank potom
stoupla 0 2,39% na 1 219 K& a Komercni banka posilila
0 0,72% na 769 K¢. Cez si polepsil 0 0,70% na 861 K¢
tradicné s nejvetsim dennim objemem a to 93 mil. K¢.
Pojistovna Vig stoupla o 0,93% na 760 K¢ a Moneta
Money Bank stagnovala na 110 K¢.
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Némecko

Americky Fed ve stfedu snizil sazby o pél procentniho bodu,
coz prineslo na svétové akciové trhy zvySeny apetit pro riziko.
Z evropského indexu Stoxx 600 Europe, ktery pridal 1,4 %, se
darilo predevsim cyklickym sektorlim v Cele s technologiemi
(+3,6 %) a pr@myslem (2,2 %). V zaporu uzaviely pouze
defenzivni sektory utilit (-1,8 %) a telekomunikaci (-0,5 %).
Podobny vyvoj Slo vysledovat i u némeckého DAXu, ktery si
pfipsal 1,6 %. Kouli na noze jeho rlstu byly akcie
elektrarenskych gigentd RWE (RWE; -3,8 %) a E.ON (EOAN; -
2,6 %). Nedafil se ani realitni Vonovii (VNA; -2,4 %) a
Deutsche Telekomu (DTE; -1,7 %), na ktery dolehlo vybirani
ziskl u dcefiného T-Mobile US, ktery po predstaveni
strednédobého vyhledu na investorském dni ustoupil z
historickych maxim. Naopak nejvice vzhlru tahly DAX akcie
HeidelbergCementu (HEI; +4,4 %) a Bayeru (BAYN; +3,7 %).
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USA

Americké akciové indexy se po vcerejsim ,post-Fedovém" preslapovani nadechly k rdstu a vyrazné posilily v ¢ele s technologickym
Nasdagem (+2,51 %), SirSi index S&P500 pridal 1,7 % a po 2mésicni prestavce se posunul na nova historicka maxima, stejné
jako tradi¢ni index Dow Jones (+1,26 %). Délo se tak na pozadi optimismu, Ze americkd ekonomika neupadne do recese pfi
utlumené inflaci a tedy v prostfedi, kdy Fed bude moci dale uvolriovat ménovou politiku. Dnesni silnéjsi data z trhu prace (tydenni
davky v nezaméstnanosti) podporila tuto optimistickou tezi, signalizujici nadale zdravy pracovni trh i pres zpomalovani poctu nové
vytvorenych pracovnich mist. Na tomto pozadi jsme patrné sledovali i zavirajici sazky na brzky pokles trhé v predvecer tradicni
vyznamné expirace futures a opci na indexy a akcie (quadruple witching day). Zatimco informacni technologie (+3,1 %) a sektor
komunikacnich sluzeb (+1,9 %) dominovaly dnesnimu segmentovému rlistu v ramci S&P500, utility (-0,6 %) a segment vyrobc(
statkll kaZdodenni potfeby (-0,6 %) se nedokazaly vymanit ze ztrat a Sly vyraznéji proti rlistovému proudu. Pfesun do
rizikovéjSich aktiv dnes ,odnesly" dluhopisy, které predevsim u delSich splatnosti ztracely. Vynos 10letého viddniho bondu se
posunul na 3,72 % ze vcerejsich 3,69 %. Drahé kovy se naopak zelenaly. Zlato pridalo 1,2 % se zavérem na 2588,9 USD/oz,
stfibro posililo 0 2,5 % na 30,81 USD/oz. Darilo se téz energiim. Zemni plyn zpevnil 0 3 % na 2,35 USD/mmbtu, ropa kondila
silnéjsi o0 1,4 % na 71,9 USD/barel. Zajimavéjsi korporatni pohyby S&P500 konstituentd jsme dnes logicky vidéli na rlistové
strané. Nejlépe si stal restauracni retézec Darden Restaurants (DRI +8,3 %) po oznameni o trvani zlepSovani navstévnosti
restauraci po slabém cervenci, soucasné ale trh pozitivné ocenil uzavieni partnerstvi s Uberem (UBER +2,4 %) se zahajenim
dodavek jidel zakaznikdm do konce tohoto roku. V cele se drzela také predni EV automobilka Tesla (TSLA +7,4 %) Ci vyrobce
procesorl a grafickych karet AMD (AMD +5,7 %) bez zasadnich kurzotvornych zprdv, patrné téZici hlavné ze vcerejsiho snizeni
Urokovych sazeb, které reflektovaly predevsim spolecnosti z technologického sektoru.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




