Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédélstvi (zafi): ocekavani trhu: 150
tis., predchozi hodnota: 142 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist v
soukromém sektoru (zafi): ocekavani
trhu: 125 tis., predchozi hodnota: 118 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist ve
vyrobnim sektoru (zafi): o¢ekavani trhu: -
9 tis., pfedchozi hodnota: -24 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (zari):
oCekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,2 %

e 14:30 Prmérna hodinova mzda (m-m)
(zafi): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Podafi se v zavéru tydne evropskym akciim prerusit sérii
poklesd, zatim kazdy den tohoto tydne ztracely. Alespon v
Uvodu se o to budou pokouset, futures naznacuji pohyb
kolem nuly. Z technického pohledu se napf. némecky DAX
dostal k Grovnim podpory u 19000 bodt. Asie (stéle bez
Ciny kde je svétek) nabidla pfes noc vétSinou risty,
Japonsko pridalo +0,2%. Investofi se dnes odpoledne
budou soustfedit na data z amerického trhu prace (ocek.
nezaméstnanost +4,2%), které pomohou nastinit tempo
snizovani Urokovych sazeb v USA. Wall Street predvadi
tento tyden alespori smiSené vykony, kdyZ index SP500
stfidavé lehce roste a klesa, véera uzaviel u 5700 bodd (-
0,17%). Nejvétsi denni zisk za posledni rok registrovaly ve
Ctvrtek ceny ropy, WTI poskocila +5,1% na 73,70 USD.
Investofi se obdvaji, Ze pokud Izrael zauto¢i na kriticka
iranskd aktiva, mlZze konflikt eskalovat a dojit k
potencialnimu naruseni globalnich dodavek energie. Dnes
rano ceny ropy zatim preslapuji na misté. Nakupni Silenstvi
v Cinskych akciich po stimulu z Pekingu si vcera ,vzalo
oddech", dnes ale Hong Kong (+1,7%) opét mifi vzhru.
Tak to vypada, kdyz mnoho velkych investorl bylo ve
zminénych aktivech ,podvézenych" a nyni se snazi dostat
do pozic. V Evropé dnes budeme také sledovat hlasovani o
zavedeni cel a7 45% na EV vozidla z Ciny, coz by mohlo
zvySit napéti s Pekingem. Ostfe proti je Némecko, které si
tim ,podfezavé vétev", velké automobily VW a BMW totiz
vyrabi svoje auta ve velkém v Ciné a soucasné je to pro né
vyznamny trh. Praha z@stava ve vleku okolniho sentimentu,
zvysovani dani v Italii a Francii snad nebude voditkem také
pro domaci politiky. Kazdopadné akcie KB se z Urovni nad
800 K¢ vratily do blizkosti 780 K¢, kde registrujeme zajem.
Erste se zfejmé nad 1230 K¢ prilis chtit nebude. Vétsi
aktivitu oéekdvame odpoledne.

Nasdaq 100 20009,25 0,10
DJIA 42288 -0,07
S&P 500 5750,5 0,02
DAX 19150 0,06

Euro Stoxx 50 4944 0,12

Nikkei 225 38635,62 0,22
Shanghai Composite 3336,50 8,06
Hang Sen 22528,49 1,88

Nasdaq Composite 17918,48 -0,04
S&P 500 5699,94 -0,17
Dow Jones Ind. Avg. 42011,59 -0,44

EUR/USD 1,1031 0,00
EUR/CZK 25,335 0,13
USD/CzZK 22,965 0,16

USD/JPY 146,07 -0,58

Zlato 2674,5 0,27
Ropa 73,19 0,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek kopirovala okolni negativni
sentiment, index PX potfeti v fadé oslabil tentokrat -
0,4% na 1590 bod(. V aktivité se pfes 100 mil. KC
dostal pouze CEZ (135 mil. KE), jeho akcie postupné
od 880 KC ztratily k 870 KC (-1,2%). V zaporu
zakonCila také Komercni banka, titul se dnes
obchodoval kolem 780 K¢ (-0,4%). Tento tyden zatim
KB jen oslabovala. Erste na druhou stranu sice pre
dennich minimech zamifila v Uvodu pod 1220 K¢, ale
jesté kolem poledne se vracela do Urovni kolem 1225
KC (+0,12%). V kontextu valuaci bank ne zrovna levné
akcie Monety uzaviely presné na 110 K¢ (-0,2%).
Aktivita na ostatnich akciich byla minimaini. V kladnych
Cislech zakondil Philip Morris CR (+0,65%) a také COLT
CZ (+0,2%). Naopak pojistovna VIG ztratila -0,7% a
jeji uzaviraci hodnota byla na 744 KC.
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Némecko

Némecky akciovy trh se prfipojil ke svym evropskym
protéjskdm a klesal. Hlavni kouli na noze bylo chystané
zvyseni ekologickych dani ve Francii a pokracujici nejasnosti
ohledné dovoznich cel na cinské automobily, které chystd
Evropskd komise. Vypjata situace na Blizkém vychodé a s tim
spojena rychle rostouci cena ropy si rovnéz prihrali negativni
polivéi¢ku. Naladu se nepodafilo vylepsit ani makrodatdim. PPI
v Eurozoné klesalo mezironé o 2,3 %, coz bylo v souladu s
odhady. Index PMI pro Eurozénu vySel mirné nad odhady.
Stejny ukazatel vySel v Némecku v souladu s odhady.
Nejvétsi poklesy zaznamenala automobilka Porsche, jejiz
predstavitelé (stejné jako ti z BMW nebo Volkswagenu)
intenzivné lobbuji proti zavedeni cel v cinské automobily.
Podobné reagoval i Continental. Miré v plusu se udrzela
napfiklad Commerzbank nebo Daimler Truck.
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USA

Konflikt na Blizkém vychodé ovliviiuje akciové i komoditni trhy celosvétové. Nejistotu nemaji investori priliS radi a v kontextu
vysoké valuce celého amerického akciového trhu je nervézni obchodovani na misté. Se svou troskou do mlyna dnes prispéla data
0 novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti, ktera vysla dle ocekavani, hlavni fokus je vsak na zitfejsi zménu zaméstnanosti
(nonfarm payrolls). Pro Uplnost uvadime, Ze dnesni hodnota indexu nakupnich manazerd PMI, vykazala mirné nizsi Cislo, nez se
ocekavalo. Ropa, spolené s dal3imi energetickymi surovinami, pokraCuje v riistech. Aktudiné pfidava pres 4 %, plyn roste o
témér 3 %. I pres planované zvyseni tézby OPEC panuje nejistota jak odpovi Izrael na Gtoky z Irdnu. Jako pravdépodobny cil se
jevi ropna infrastruktura. Navic je vlivem napjaté situace znacné omezena doprava zbozi Suezskym préplavem i pristup k ropnym
terminaldm v Perském zalivu. U cennych kov( vidime klasickou situaci posilovani zlata i stfibra. Zlato roste o pél procenta, stribro
0 1,3 %. Na pozadi vySe uvedeného se dafi energetickému sektoru. Exxon (XOM +0,72 %) nebo Chevron ( CVX +0,54 %) by
mohli rdst vice, ale soucasné probihd v oblasti Mexického zélivu na americkém pobrezi stavka pobfezniho personalu, ¢imZ se do
jisté miry efekt rdstu cen energii neguje. Pred zitfejsimi dlleZitymi makry je patrna i opatrnost u Grokové citlivych rlistovych
gigantd. Amazon (AMZN - 1,3 %), Tesla nebo Apple (AAPL - 1,17 %) klesaji, avsak umirnéné. Dalsi z nich NVIDIA (NVDA +3,53
%) roste. Vyrazny Usttel od ocekavanych Cisel by mohl zamichat s pravdépodobnostmi sniZeni sazeb na listopadovém zasedani
centralni banky.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




