2. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé
(S&P Global) (prosinec): ocekavani trhu: 45,9,
predchozi hodnota: 46,0

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé
(HCOB) (prosinec - konecny): oekavani trhu: 42,5,
predchozi hodnota: 42,5

Eurozona:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,4 %

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(HCOB) (prosinec - konecny): ocCekavani trhu: 45,2,
predchozi hodnota: 45,2

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (20. prosince):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,7 %

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (27. prosince):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: --

. 14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti
(28. prosince): ocekavani trhu: 222 tis., predchozi
hodnota: 219 tis.

. 14:30  PokraCujici  zadosti o  podporu v
nezaméstnanosti (21. prosince): ocekavani trhu:
1890 tis., predchozi hodnota: 1910 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(S&P Global) (prosinec - konecny): ocekavani trhu:
48,3, predchozi hodnota: 48,3

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (listopad): ocCekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 17:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (27.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
4237 tis.

Akciovy vyhled

Prvni obchodni den roku 2025 signalizuji futures pro
evropské akcie rdist do +0,5%. Podobné vypadaii
zamorské futures, coZ signalizuje urcité oziveni po
poklesech v zavéru roku. To se nedafilo hlavné
technologickym titullim, jeZ zaznamenaly 4 poklesy
v fadé a Nasdaq ztratil v dtery -0,8%. Uvidime,
zdali evropské trhy UGvodni zisky udrZi, Asie totiz
pres noc ztrécela v ¢ele s Cinou (Japonsko zlistalo
zaviené). Cinské akcie zazily nejhorsi start od roku
2016, pevninské indexy umazaly po horsich
makrodatech (PMI) téméF -3%, v Hong Kongu pak -
2,2%. Investofi navic projevuji obavy z prichodu
agendy nového amerického prezidenta. Ceny
evropského plynu (u 50 Euro) jsou nejvySe od roku
fijna 2023, kdyz do Evropy prestal proudit rusky
plyn, jelikoz vyprSela smlouva mezi valcicimi
zemémi Ruskem a Ukrajinou. V Praze dnes ¢ekame
pomalejsi rozjezd, po rlistu v zavéru roku miZze
korigovat CEZ.

Nasdaq 100 21375,75 0,70
DJIA 43062 0,44
S&P 500 5967,5 0,53
DAX 20076 0,12
Euro Stoxx 50 4910 0,59

Nikkei 225 39894,54 -0,96
Shanghai Composite 3262,56 -2,66
Hang Sen 19606,76 -2,26

Nasdaq Composite 19310,79 0,00
S&P 500 5881,63 -0,43
Dow Jones Ind. Avg. 42544,22 -0,07

EUR/USD 1,0368 0,13
EUR/CZK 25,178 -0,05
USD/CzZK 24,281 -0,14
USD/JPY 156,69 -0,11

Zlato 2646 0,19
Ropa 71,59 0,48

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zavérecna aukce dnes uzavrela obchodni rok 2024, nebot’
zitra je Prazska burza zaviend — obchodovat se bude pouze
na RM-Systému. Posledni obchodni den se zobchodovalo na
287 mil. K¢ na akciich CEZ (+1,22 %), které zakonily pfi 957
KE. Zbylé tituly na prazské burze realizovaly spise ztratu, az
na Komercni banku (+0,12 %), ktera se pfi pohledu na graf
pohybuje spiSe do strany v koridoru 840-850 K¢&. Zbylé
bankovni tituly klesaly, Moneta odepsala 1,12 %, zatimco
Erste spiSe decentné umazavala zisky, které v pribéhu
prosince nasbirala (témér 16 %). Kdyz pomineme likvidné&jsi
tituly, pfipominala obchodni aktivita svatecni mod. Mezi
ztratovymi tituly byly dale akcie Colt (-0,59 %), VIG (-0,53
%), Kofola (-0,51 %) a Philip Morris (-0,12 %).
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Némecko

Némecky index DAX zaznamenal béhem zkracené obchodni
seance pokles 0 0,38 % a zakondil tak rok 2024 na 19 909,14
bodech. Z jednotlivych tituli dnes nejvice posilila
Commerzbank (+1,4 %), RWE (0,9 %) a BWM (0,8 %).
Naopak nejvice oslabily akcie spoleCnosti  Siemens
Healthineers (-1,7 %), Brenntag (-1,4 %) a Zalando (-1,3 %).
Celoevropsky index STOXX600 se dnes rovnéz obchoduje v
Cervenych Cislech. Kromé utilit (+0,05 %) a energii (+0,01 %)
jsou vSechny sektory v poklesu. Nejvice ztraci informacni
technologie (-1,15 %), prlimysl (-0,60 %) a zdravotni péce (-
0,55%).
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USA

Zamorskeé akcie uzavrely posledni obchodni seanci jinak Gispésného roku s mirnou ztratou. BEéhem konciciho roku si zamorské trhy,
méfeno indexem SP500, pipsaly vice nez 20%. Jeho zisk za posledni dva roky je nejvyssi od konce devadesatych let minulého
stoleti. Rada investord tak zvaZuje perspektivy dalsiho rlistu, zejména s ohledem na dalsi vyvoj ménové politiky FEDu. S nastupem
nove zvoleného prezidenta Trumpa, jehoz ocekavané kroky budou spiSe proinflacni, pravdépodobné nebude mozné snizovat
Urokové sazby takovym zplisobem, jak si fada hracll predstavovala. Vse se déje béhem svatecnich dnd. kdy je mnoho
mimo-americkych trhd uzavieno, a na americkych burzach je citelné nizsi aktivita. DJIA dnesni obchodovani se ztratou 0,07%, index
SP500 oslabil 0 0,43%, zatimco kompozitni NASDAQ si odepsal 0,90%. Rostouci cena ropy pomohla vzhiru energetickym titul&im
(+1,4%). Darilo se také zakladnim materialdm (+0,4%) a realitam (+0,8%). Oslabily naopak informacni technologie (-1,0%).
Nedafilo se ani komunikacnim sluzbam (-0,7%) a nezbytné spotrebé (-1,0%). V ramci indexu SP500 si nejhiife vede automobilka
Tesla (TSLA -3,3%). Opacnym smérem zamifila farmaceutickd Moderna (MRNA +5,6%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené.

Na jedné strané posilila jiz zmifiovana ropa (+1,2%). Rostlo také letos velmi Uspésné zlato (+0,7%), jez ma za sebou nejlepsi rok
od roku 2010. Darilo se i pSenici (+0,5%) a kukufici (+1,4%). Oslabilo naopak stribro (-0,4%), méd’ (-1,7%) a zejména zemni plyn
(-7,6%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




