3. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (3Q - konecny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - konecny):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

e 14:00 Bilance statniho  rozpoctu
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -259,2 mid.

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(prosinec): ocekdvani trhu: 15,0 tis.,
predchozi hodnota: 7,0 tis.

e 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezdnné
ocCisténo) (prosinec): ocekavani trhu: 6,2
%, predchozi hodnota: 6,1 %

USA:

e 16:00 ISM ve vyrobé (prosinec):
ocekavani trhu: 48,2, predchozi hodnota:
48,4

e 16:00 Cenovy index ISM (prosinec):
ocekavani trhu: 51,4, predchozi hodnota:
50,3

Akciovy vyhled

Druhy obchodni den roku 2025 bude na evropskych
trzich zaCinat v pozvolnéjsSim tempu. Nevyrazné
patecni otevieni bude nasledovat po vcerejSim
mirné réistovém dni. Na druhou stranu Wall Street
nedokazala rlist ani po paté v fadé, index SP500 ve
Ctvrtek ztratil -0,2%. Uvidime, jestli absence tzv.
Santa rally ¢i pokles v prvnim obchodnim dnu v
roce jsou néjakym Spatnym znamenim. Nicméné
korelace mezi naslednou rocni vykonnosti a tim, jak
se indexy obchoduji prvni den v roce, neexistuje.
VCera se nedafilo zejména akciim Tesla, kdyz
dodavky aut za 4Q nedosahly ocekavani. Na druhou
stranu rostou ceny energii, ropa se obchoduje u 73
USD (+2%), posiluji také ceny zlata (+1,4%). Pres
noc se opét nedarilo pevninskym index@im v Ciné (-
1,5%), na druhou stranu Hong Kong byl v kladnych
hodnotach (+0,5%). Prazska burza zahajila rok
2025 nepatrnym rdstem, index PX pfidal +0,2%.
Vybirdni ziskd na Erste (-1,5%) po skvélém
predchozim roce bylo dano sentimentem v sektoru.
Naopak CEZ téZil z rlstu cen energii, jeho akcie se
zvedly na 967 K¢ (+1%). Na ostatnich titulech byl
klidnéjsi vyvoj. Ten ocekavame i dnes.

Nasdaq 100 21239,5 0,34
DJIA 42757 0,15
S&P 500 5929,75 0,22
DAX 20126 -0,09
Euro Stoxx 50 4924 -0,16

Nikkei 225 39894,54 -0,96
Shanghai Composite 3211,43 -1,57
Hang Sen 19678,73 0,28

Nasdaq Composite 19280,79 -0,16
S&P 500 5868,55 -0,22
Dow Jones Ind. Avg. 42392,27 -0,36

EUR/USD 1,0281 0,16
EUR/CZK 25,145 0,02
USD/CzZK 24,454 -0,10

USD/JPY 157,22 -0,19

Zlato 2668,8 -0,01
Ropa 72,48 -0,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prvni obchodni den roku 2025 vyznél pro akcie na prazské
burze rlistové, kdyz akcie indexu PX spiSe uzaviraly v zelenych
Cislech. Nejvétsi zisk si pripsaly akcie Kofola (+1,53), které
zakonCily pfi 398 KC. Dafilo se také akciim VIG (+1,19 %),
Cez (+1,04 %). Nejvétsi objem se dnes vSak zobchodoval na
akciich Erste, ktera upustila 1,45 % na 1465 K¢. Na akciich se
zobchodovalo 135 mil. K&  Zbylé bankovni tituly se
obchodovaly v protisméru, Komercni banka pfipsala 0,53 %
na 853 K¢, Moneta v priibéhu dne posilovala, v pribéhu dne
vSak trh vybral zisky a uzavrel beze zmény pri 123,8 KC. Philip
Morris v zavéru skoncil obchodovani také beze zmény. Index
PX pripsal 0,19 %.
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Némecko

Ve ctvrtek se nejvice dafilo akcim vyrobce letadel Airbus
(+3,7 %). SpoleCnost oznamila, Ze za rok 2024 dodala
zaznamnik@im 760 letadel, ¢imZ zaostala za svym ro¢nim cilem
dodat 770 letadel. Jen v prosinci se pocet dodavek pribliZil
Cislu 120. Podle lidi obeznamenych s Cisly se mize konecny
pocet mirné liSit. SpoleCnost se chysta zverejnit oficialni
objedndvky a dodavky pro rok 2024 9. ledna. Analytici
agentury Bloomberg Intelligence odhaduji, Ze Airbus v roce
2025 doda 869 letadel. V zelenych cislech se obchoduje i
celoevropsky index STOXX 600, ktery roste 0 0,6 % na 510,44
b. Nejvice se se dafi akciim ze sektoru energetiky (+2,11 %),
utilit (+1,67 %) a informacnich technologii (+0,87 %). Pouze
sektor zbytného zbozi balancuje na cervené nule.
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USA

Dopoledni naznak ristu na Wall Streetu se posléze promeénil v dalsi pokles a hlavni americké indexy se shodné propadly o 0,16 az
0,36 %. Znamena to, Ze se za posledni Ctyfi obchodni dny snizili ceny akcii o vice neZ bilion dolari. Povanoéni propad akcii
automobilky Tesla ke dnesku nabobtnal na vice nez 20 % poté, co spole¢nost prezentovala horsi prodej svych vozidel nez de
ocekavalo a rocni prodeje poprvé po vice nez deseti letech klesly. Akcie TSLA tak dnes konéi slabsi 6,08 %. Stejné jako v Evropé, i
v USA se dafilo energetickym titulim. Akcie po prudkém narlistu cen zemniho plynu pravdépodobné reaguji na konec tranzitni
smlouvy mezi Ruskem a Ukrajinou, kterd vyprSela na Novy rok. Skokanem dne se energo firem stala spole¢nost Constellation
Energy s rlstem 8,44%. Dafilo se i akciim spojovanym s umélou inteligenci. Micron roste o vice nez 3,7 %, Nvidia zakoncila rlist
na 3%. Na opacné strané kromé Tesly nedafilo firmé GM (-3,57%), Apple (-2,62%) ¢i prepravnimu gigantu FedEx (-2,51%). Ropa
se zakoncila na hodnoté 73,70 USD, zlato pfidalo 30 USD za unci a Bitcoin se vyhoupl na 96.382 dolar( za kus.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




