15. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 10:00 HDP (bez sezdnniho ocisténi) (y-y)
(2024): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

. 10:00 Maastrichtskd kritéria (podil deficitu
verejnych financi na HDP) (2024): ocekavani
trhu: -2,3 %, predchozi hodnota: -2,0 %

Eurozoéna:

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (listopad): ocekavani
trhu: -1,9 %, pfedchozi hodnota: -1,2 %

. 11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (listopad): ocekdvani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,0 %

USA:

. 13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (10.
ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
3,7 %

. 14:30 Newyorsky vyrobni index (leden):
ocekavani trhu: 3,0, predchozi hodnota: 0,2

. 14:30 CPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2,9
%, predchozi hodnota: 2,7 %

. 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 3,3 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (10.
ledna): ofekavani trhu: -1155 tis., predchozi
hodnota: -959 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou v Uvodu stfedecniho
obchodovani ziejmé ,Slapat vodu" v nepatrné
rlistovém teritoriu (+0,15% dle futures). Nejvice
oCekavana udalost tohoto tydne bude odpoledne
zverejnéna v zamori, data CPI ohledné prosincové
inflace, poskytnou voditka tykajici se politiky FEDu.
Po relativné dobrych zpravach z americké
ekonomiky pfitom panuji snizend ocekavani
smérem ke snizovani sazeb. Investory v
technologickych akciich bude zajimat nastaveni
pravidel tykajicich se prodejdi pokrocilych Cipli do
Ciny. Rovnéz startuje vysledkova sezéna, zacinaji
banky v Cele s C, JPM, GS. V Evropé bude
zvefejnéna prlimyslova produkce. Praha v (tery
posilovala, index PX pridal +0,5% na 1802 bod@.
Zatim nezadrZitelné roste Erste (+1,3%), titul
uzaviral na 1525 K& Naopak druha cast
obchodovani prinesla zvysenou nabidku do CEZu (-
0,3%). Dnes cekdme velmi klidnou prvni cast
obchodovani a odpoledne zvyseni aktivity.

Nasdaq 100 20952,5 0,16
DJIA 42777 0,06
S&P 500 5886,25 0,07
DAX 20437 0,23
Euro Stoxx 50 5012 0,34

Nikkei 225 38444,58 -0,08
Shanghai Composite 3227,12 -0,43
Hang Sen 19257,52 0,20

Nasdaq Composite 19044,39 NULL
S&P 500 5842,91 0,11
Dow Jones Ind. Avg. 42518,28 0,52

EUR/USD 1,0294 -0,13
EUR/CZK 25,251 -0,03
USD/CzZK 24,519 0,11
USD/JPY 157,15 -0,51

Zlato 2697,5 0,57
Ropa 76,86 0,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vCerejSim poklesu obratila smér vyvoje a
méreno indexem PX posilila 0 0,47% nad metu 1 800 bodd se
zavérem na hodnoté 1 802. Dafilo se predevsim rakouskym
finan¢nim emisim, kdyZ Erste Bank se zvedla o 1,26% na 1
525 K¢ a pojistovna Vig stoupla 1,32% na 767 KE. Moneta
Money Bank si polepsila 0 0,16% s ocenénim blizicim se k
128 K& a Komercni banka pridala nepatrnych 0,06% na 866
KE. Philip Morris si polepsil o 0,60% na 16 900 K& Naopak
ztracel Cez, kdyZ ubral -0,30% na 988 KC pri nejvyssim
dennim objemu 110 mil. K¢.
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Némecko

Némecké akcie v Utery posilily 0 0,69 % na 20271,33 b. Dafilo
se akciim zabyvajici se energetickou infrastrukturou Siemens
Energy (+3,3 %) a bankovnich domd Deutsche Bank (+3,4
%) a Commerzbank (+2,2 %). Posilovaly taktéz akcie vyrobce
nakladnich automobil& Daimler Truck (+1,6 %). Americky e-
shop a poskytoval cloudové infrastruktury Amazon ucinil svoji
historicky nejvétsi objednavku elektrickych nakladnich vozidel,
a to na vice nez 200 kusd eActros 600 vozidel. Oslabovaly
akcie chemické firmy Symrise (-3,2 %), vyrobce laboratorniho
vybaveni Sartorius (-2,8 %) a agrochemické a farmaceutické
spolecnosti Bayer (-2,2 %).Celoevropsky index STOXX Europe
600 se obchoduje v mirné ztraté o 0,08 %. Index tahne dold
danska farmaceuticka spolecnost Novo Nordisk (-3,39 %) a
celkové sektor zdravotni péce (-1,35 %). Nedafi se taktéz
sektordim energii (-0,91 %) a nezbytné spotfeby (-0,44 %).
Posiluji sektory financi (+0,91 %), nemovitosti (+0,86 %) a
informacnich technologii (+0,72 %).
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USA

Uterni obchodovani skoncilo smiSené. Nejlépe uzavird Dow Jones, kde se vétina akcii udrzela v zeleném teritoriu. Caterpillar
pripisuje 2,5 %, 3M rostl 0 1,94 %. NejztratovéjsSim titulem je Boeing, ktery se nadale vzdaluje Airbus ve vyrobé letadel. V roce
2024 se spolecnosti podarilo dorucit 348 letadel. Evropsky Airbus dodal 766 letound. Boeing se potykal se stavkou mechanikd a
sérii bezpec¢nostnich incidentd. Akcie spolecnosti dnes klesaji o 2,08 %.Hire se darilo technologiim. Nasdag Composite ani rlistovy
zavér nedokazal dostat do kladného zavéru. Odepisuje Microsoft (- 0,36 %), Nvidia (- 1,04 %), Apple (- 0,48 %), Alphabet (-0,65
%), Tesla (- 1,72 %) a Meta Platforms - 2,28 %). S&P 500 pripisuje kosmetickou desetinu procenta. Sektoroveé si polepsuji utility,
které mlzou tézit z avizovaného rozvolnéni pravidel pro tézbu v USA. Z indexu klesaji zejména komunikacni sluzby a zdravotni
péce. Farmaceuticka Eli Lilly se obchoduje nize o 6,6 % po oznameni o snizeni trzeb za ctvrté Ctvrtleti na vysi 13,5 mid. USD,
které jsou nizsi vici odhad@m analytiké. CeloroCni trzby spolecnost ocekava pod spodni hranici dfivéjsiho odhadu. Za snizenim
stoji zejména nizsi poptavka po lécich na hubnuti. Vysledkovou sezonu zitra odstartuji bankovni giganti. Reportovat bude Goldman
Sachs, JPMorgan Chase a Wells Fargo. Poklesem nad jedno procento se obchoduiji futures kontrakty na ropu, desetiny procenta

pridavaji futures kontrakty na drahé kovy.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




