27. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(leden): ocCekavani trhu: 84,4, predchozi
hodnota: 84,7

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (leden): ocekavani trhu: 85,5,
predchozi hodnota: 85,1

e 10:00 Index IFO ocekavani (leden):
ocekavani trhu: 85,0, predchozi hodnota:
84,4

USA:

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,12

e 15:00 PoCet nové vydanych stavebnich
povoleni (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1483 tis.

e 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m)
(prosinec): ocekdvani trhu: 6,6 %,
predchozi hodnota: 5,9 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (leden): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 3,4

Akciovy vyhled

V pondéli réno to na akciovych trzich vypada na
Zivéjsi a prekvapivé otevreni. Futures na Nasdaq
padaji kolem -2,5%, pti index SP500 pak ztraci -
1,5%. Evropa by mohla otvirat se ztratami do -1%.
KdyZ se podivame na nocni obchodovani v Asii, kde
byla fada trh{ zavfenych, tak naopak rostla kolem
+1% Cina. D@vodem zminéného vyvoje je Cinsky
startup DeepSeek, ktery vyvoldva obavy z
Jukoncen® americké technologické dominance.
Jeho model je udajné ndakladové efektivnéjsi a
méze byt proto vyzvou pro dosavadni lidry v oboru
(NVDA a spol.), ¢imz by byla ohroZena cenova sila
americkych technologickych gigantl. Na dalsi
zpravy kolem tohoto vyvoje budeme s napétim
Cekat. Tento tyden budeme také sledovat radu
zajimavych vysledkd firem jako TSLA, MSFT, Meta,
ASML. Rovnéz zaseda FED, zménu sazeb ale nelze
Cekat. Prazska burza, ktera uzaviela patecni
obchodovani se ziskem +0,9% na 1885 bodech
index PX, by dnes mohla urcitym zplisobem
nasledovat sentiment. Rada tituld je pomérné
vysoko, napf. Erste & Moneta. Uvidime, jestli
Lzafunguje" rezistence u 1060 K¢ na CEZu.

Nasdaq 100 21348,75 -2,57
DJIA 44224 -0,85
S&P 500 6041,25 -1,50
DAX 21316  -0,86
Euro Stoxx 50 5169 -1,20

Nikkei 225 39565,8 -0,92
Shanghai Composite 3250,60 -0,06
Hang Sen 20171,93 0,53

Nasdaq Composite 19954,30 -0,50
S&P 500 6101,24 -0,29
Dow Jones Ind. Avg. 44424,25 -0,32

EUR/USD 1,0467 -0,25
EUR/CZK 25,108 0,10
UsD/CzK 23,978 0,32

USD/JPY 155,81 -0,11

Zlato 2755,1 -0,86
Ropa 73,48 -0,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Béhem patecniho obchodovani se dafilo bankovnim titul@im,
kdyz Moneta vzrostla o 2,81 % na 139,2 K¢, Erste pripsala
1,55 % na 1572,5 K& Komercni banka vSak po zavérecné
aukci zistala beze zmény pfi 898 KE. Dafilo se takeé akciim
CEZ, které vsak dnes pripsaly 0,28 % na 1060 K¢ s dennim
obratem pres 282 mil. KE Dale rostly akcie Philip Morris
(+1,18 %) a Kofola (+0,97 %), v zapornych Cislech zakoncily
akcie VIG (-0,25 %). Index PX v zavéru tydne pfipsal 0,87
%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

V ramci indexu DAX dnes rostly akcie Zalando (+2,9 %), BASF
(+2,8 %), Porsche (+ 2,7 %). Naopak klesaly MTU Aero (-6,5
%), Vonovia (-2,2 %) a Deutsche Telekom (-2,2 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 zaznamenava téz
pokles o -0,05 % po tydenni rdstové seanci. Co se tyce
dnesnich rlstovych akcii, posilovaly hlavné spole¢nosti
Burberry Group (+9,86 %) a Novo Nordirsk (+7,13 %), jehoz
experimentalni injekce v rané fazi studie dosahla az 22 %
Ubytku hmotnosti. To posililo nadéje investorl. Sektorové
roste hlavné zdravotnictvi (+1,30 %), zakladni materialy
(+0,86 %) a zbytna spotreba (+0,68 %). Nedafilo se
energiim (-1,53 %), komunikacnim sluzbam (-1,18 %) a IT (-
0,92 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akcie béhem posledni obchodni seance tydne neudrzely hubené zisky z jejiho Gvodu a uzavrely ji s mirnou ztratou.
ZavéreCny gong zastihl index DJIA o 0,32% nize nez vCera. Index SP500 oslabil o 0,29%, zatimco kompozitni NASDAQ ztratil
0,50%. Oslabovaly zejména informacni technologie (-1,1%), které tahly dold polovodicové tituly jako Nvidia (NVDA -3,3%) a
Texas Instruments (TXN -7,5%). Nedarilo se ani energetickym titulim (-1,0%) a sektoru zbytné spottreby (-0,6%). Posilily naopak
komunikacni sluzby (+1,1%), utility (+1,1%) a sektor nezbytné spotfeby (+0,4%). V ramci indexu SP500 si nejhlife ved! jiz
zminovany vyrobce Cipl Texas Instruments, ktery zklamal investory vyhledem na letosni rok. Opaénym smérem zamifil vyrobce
energie z obnovitelnych zdroj& NextEra Energy (NEE +5,2%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané oslabila pSenice
(-1,9%), séja (-1,0%), kukufice (-0,8%) a méd’ (-0,4%). Na strané druhé rostl zemni plyn (+1,7%), stfibro (+0,5%) a zlato
(+0,5%). Ropa zlstala téméF beze zmény mirné pod 75 USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




