30. ledna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 0,6
%

. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

Eurozona:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
prvni, predbézny): oCekdvani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

. 11:00 Spotfebitelska ddvéra (leden - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -14,2

. 11:00 Mira nezaméstnanosti  (prosinec):
ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3
%

. 14:15 Depozitni sazba ECB (30. ledna):
ocCekavani trhu: 2,75 %, predchozi hodnota:
3,00 %

USA:

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovéno) (4Q -
prvni, predbézny): ocekdvani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 3,1 %

. 14:30 Osobni spotieba (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,7
%

. 14:30 Deflator HDP (4Q - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 1,9
%

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (18. ledna): ocekavani trhu:
1902 tis., pfedchozi hodnota: 1899 tis.

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek rano indikuji futures v Evropé nepatrné rlistové
otevreni (+0,2%). Udalosti dne bude zasedani ECB, kde se
Ceka snizeni sazeb -0,25% z 3% a tohle snizeni by zdaleka
letos nemélo byt jediné. Centralni banka se tak snazi oZivit
okolni ekonomiky. Jiz véera zasedal FED, k vyraznéjSimu
prekvapeni vSak nedoslo. Zamorské akcie si po Uternim
rlistu pro zménu vybraly smér na jih, index SP500 -0,5%
na 6040 bod@. Reporty firem po zavieni trhu (IBM, META,
MSFT, TSLA) pfinesly smiSena Cisla. Dnes rano oznamila
kvartalni ¢isla Deutsche Bank, zisk pfed zdanénim zaostal
za odhady, negativné se vnima rlist nakladd, i kdyZ vétsina
dalsich ,,poloZek" spiSe potésila. Akcie DBK v pfedobchodni
fazi zatim klesaji kolem -3%. V Praze jiz vcera oslabovala
Erste (-0,8%), kde investofi zacinaji vnimat moznost
bankovni dané v Rakousku. Index PX (+0,7%) na 1880
podrzel rlist Moneta (+2,2%) a CEZu (+1,3%). Moneta
bude zitra reportovat vysledky. Akcie CEZu se obchodovaly
nad 1070 K¢ a dostaly se tak nad technické rezistence u
1060 K¢.

Nasdaq 100 21652 0,60
DJIA 44997 0,24
S&P 500 6089,75 0,37
DAX 21743 0,05
Euro Stoxx 50 5258 0,31

Nikkei 225 39513,97 0,25
Shanghai Composite 3250,60 -0,06
Hang Sen: 20225,11 0,14

Nasdaq Composite 19632,32 -0,51
S&P 500 6039,31 -0,47
Dow Jones Ind. Avg. 44713,52 -0,31

EUR/USD 1,0413 -0,07
EUR/CZK 25,123 0,07
USD/CzZK 24,125 0,14
USD/JPY 154,42 -0,50

Zlato 2793,8 0,44
Ropa 71,97 -0,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se obchodovalo prevazné v zelenych
barvach, kdyZ index PX uzaviel seanci s 0,69% ziskem.
Nejvétsi zménu si navzdory nizkému objemu (30 mil. K&)
pripisuji akcie Moneta (+2,24 %), se zavérecnou cenou pri
137 K. Moneta zverejni v patek své hospodarské vysledky za
4Q 2024. Ve stejném sméru dnes Sla také Komercni banka, ta
ovsem pripsala 0,61 % k 900,5 K¢, v rozmezi, kde cena
priblizné tyden konsoliduje. Trh zatim cenu (zavére¢nou) nad
technickou devitistovku nepustil. Akcie Erste Sly proti proudu,
kdyZ s 0,84% poklesem klesly na 1530,5 K¢, prestoze ve Vidni
se akcie obchodovaly vy3e (+0,53 %). Zisky prechozich dni
dale navysoval CEZ (+1,32 %) s obchodnim objemem 160
mil. K&, dale se dafilo akciim VIG (+1,52 %), jez uzavrely pri
rovnych 800 K¢, ¢i Philip Morris (40,23 %). V poklesu dale
uzavrely akcie Kofola (-0,48 %) a Colt (-0,14 %).
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Némecko

Béhem dnesni obchodni seance se darfilo spolecnostem
Daimler Truck (+7,6 %), Siemens Energy (+4,9 %) a
Deutsche Telekom (+4,7 %). Naopak se nedarilo akciim
Qiagen (-5,9 %), Continental (-3,0 %), Infineon Technologies
(-1,7 %).

V ramci indexu STOXX Europe 600 véera po uzavieni trhu
reportoval koncern LVMH (-5,20 %). Vysledky v ramci
srovnani s minulym rokem nejsou rostouci, avsak prekonaly
analytickd ocekavani. Pred dneSnim otevieni trhu oznamil
vysledky hospodareni nizozemsky ASML (+5,83 %).
PolovodiCova spole¢nost ASML oznamila za 4Q objem
objednavek ve vysi 7,09 mld. EUR, coZ vyrazné prekonalo
pr@mérny analyticky odhad. Firma téZi z vysoké poptavky po
svych nejmodernéjsich strojich slouzicich k vyrobé ¢ipd. ASML
planuje vyplatit celkovou dividendu za rok 2024 ve vysi 6,40
EUR na akcii.

Sektorové se dafilo hlavné IT (+2,6 %), komunikacnim
sluzbdm (+1,6 %) a prlmyslu (+0,9 %). Nedafilo se
nezbytné spotrebé (-0,7 %), nemovitostem (-0,6 %) a zbytné
spotiebé (-0,5 %).

9:45

10:45

1145

DAX (pfedchozi den)

12:45

1345

14:45

15:45

16:45

21700

21650

21600

21550

21500

21450

21400

21350

21300
17:45




USA

Ve stfedecni seanci americké indexy nenavazuji na Uterni rlist a index Dow Jones tak koriguje -0,31% a S$irsi index S&P 500 také
oslabuje o -0,47%. Podle analytikli scénare indexu SP 500 je boj o prolomeni Urovné 6085 bod(, ze které nasledoval prosincovy
propad. V pfipadé prolomeni této Grovné se mdze index vydat smérem k historickym maximm. Velmi dilezitou udalosti pro
investory je také dnesni zasedani centralni banky FED. Dolar na paru s eurem posiluje 0 0,13% tj. u trovné 1,0417. Své vysledky
za 4Q. 2024 se dnes pochlubil nizozemsky dodavatel technologie na vyrobu Cipd ASML Holding ( ASML ), jez byly nad
ocekavanim analytikd. Trzby Cinily 9,26 mid. EUR (+28% r/r,+24% q/q), kdyz odhad trhu byl 9,02 mld. EUR. K tomuto vysledku
spolecnosti pomohly vétsi nez ocekavané dodavky stroji DUV. Firma tak zaznamenala celkové nové objednavky ve vysi 7,09 mid.
EUR nad ocekavanim trhu 3,54 mld. EUR. . Management oCekava v 1Q 2025 trzby v rozmezi 7,5 az 8 mld. EUR , coz je nad
odhadem analytiké 7,25 mid. EUR. Akcie ASML Holding ( ASML ) se tak dnes tési zvySenému zajmu ze strany investor( a na své
trzni cené si pripisuji zisk cca 4,4%. Po vCerejSim obchodnim zavéru reportovala své vysledky americka kavarenska spolecnost
Starbucks ( SBUX ), kde se jedna o vysledky hospodareni za 1Q fiskalniho roku 2025. Spolecnost prekonala oc¢ekavani v ramci
porovnatelnych trzeb. Celkové trzby dosahly 9,4 mld. USD. Nejvétsi podil na trzbach maji provozovny viastnéné spolecnosti. V
tomto kvartalu tyto trzby dosahly 7,785 mid. USD. Porovnatelné trzby mezirocné poklesly o 4 %, které byly primarné zplisobeny
poklesem porovnatelnych transakci. Ocekaval se pokles o0 5,3 %. Spolecnost reportovala priznivy vyhled a jeji akcie Starbucks (
SBUX ) se tési pfizné investor(i a pridavaji cca 7,9%. Po otevieni trhu zverejnil vysledky za 4Q T- mobile US ( TMUS ), které
prekonaly ocekavani analytikdl. Spolecnost zaroven predpoklada, Ze v roce 2025 ziska 5,5 az 6,0 mil. novych zdkaznikd s
pausdlem, ¢imz prevysila prdmérny odhad analytiké. Akcie T- mobile US ( TMUS ) se pohybuji v zelenych a pfidavaji na své trzni
cené cca 7,17%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




