3. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (leden): ocekavani trhu:
45,7, predchozi hodnota: 44,8
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (leden):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -271,4
mid.
Némecko:
e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 44,1, predchozi hodnota: 44,1
Eurozona:
. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 46,1, predchozi hodnota: 46,1
. 11:00 CPI odhad (y-y) (leden - predbézny):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4
%
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - predbézny):
ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,7
%
USA:
. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 50,1, predchozi hodnota: 50,1
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,0
%
. 16:00 ISM ve vyrobé (leden): ocekdvani trhu:
49,3, predchozi hodnota: 49,3

Akciovy vyhled

Po lednovém rlstu Ceka evropské akcie v prvni obchodni
den v Gnoru propad. V Gtery o plinoci by totiz mély zacit
platit cla na Mexiko, Kanadu (25%) a Cinu (10%). D.
Trump se rovnéz nechal slySet, Ze cla na Evropu urcité
nastanou. MlZeme si klast otdzku, jak dlouho budou v
platnosti, mnozi véfi, Ze budou pozdéji stazena. V opatném
pripadé, by dlouhodobé disledky pro globalni fad byly
hluboké. Futures kontrakty naznaCuji pokles indexd v
Uvodu pres -2%. K nejvice zasazenym zfejmé budou patfit
akcie automobilek, tézafi. Vyraznéjsi expozici na Mexiko
maji tradicné Spanélské firmy. V tydnu bude pokracovat
vysledkova sezéna (Alphabet, UBS, BNP, Toyota), ve
stfedu po svatich oteviou cinské trhy a v patek bude
sledovat report tykajici se amerického trhu prace. Prazska
burza ztracela jiz v patek (PX -0,7%), kdyz index tahla dol&
banky. Erste se priblizila meté 1500 K¢ (-1,3%), KB
ustoupila z 900 K¢ (-1,4%) a Moneta (-0,6%) neudrzela
.po vysledkovy" rlist nad 140 K&. S dnesnim sentimentem
se da Cekat dalSi pokles Erste. Reagovat by mohly také
akcie CEZu, jez se v patek drzely nad 1060 KE.

Nasdaq 100 21120,25 -2,17
DJIA 44047 -1,46
S&P 500 5959,75 -1,77
DAX 21380  -2,00
Euro Stoxx 50 5161 -2,46

Nikkei 225 38520,09 -2,66
Shanghai Composite 3250,60 -0,06
Hang Sen 20188,08 -0,18

Nasdaq Composite 19627,44 0,60
S&P 500 6040,53 -0,50
Dow Jones Ind. Avg. 44544,66 -0,75

EUR/USD 1,0223 -1,34
EUR/CZK 25,211 0,15
USD/CzZK 24,66 1,49
USD/JPY 155,63 0,29

Zlato 2809,6 -0,47
Ropa 73,27 1,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila tyden poklesem o -0,68% na hodnoté
indexu PX 1 871. Moneta Money Bank dnes reportovala
solidni vysledky za 4Q 2024 a zvysila vyhled na rok 2025.
Bankovni emise v pribéhu seance posilovala az k 144 K¢,
nicméné nakonec po vybéru kratkodobych zisk( zakoncila se
ztratou -0,58% u 137 K¢, pfi nejvySsim dennim objemu 211
mil K& Erste Bank potom ubrala -1,35% na_ 1 503 K¢ a
Komeréni banka poklesla o -1,44% na 891 K¢. Cez zakonCil s
mirnou ztratou -0,09% na 1 064 K¢. Akcie Colt CZ oslabily o -
0,42% na 712 K¢ Naopak pojistovna Vig pridala mirnych
0,25% na 813 KC.
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Némecko

Dnes posilovaly spolecnosti Siemens Energy (+2,0 %),
Infineon Technologies (+2,0 %) a Commerzbank (+1,7 %).
Ztracely akcie Merck (-3,4 %), Adidas (-1,8 %) a Hannover
Rueck (-1,7 %). Index STOXX Europe 600 dnes osciluje kolem
nuly. Sektorové se dafi hlavné nemovitostem (+0,82 %),
prémyslu (+0,77 %) IT (+0,43 %). Odepisuji sektory
zdravotnictvi (-1,04 %), nezbytné spotfeby (-1,01 %) a
material@ (-1,04 %).
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USA

Obchodni seance konci v Cerveném. Po prohlaseni administrativy prezidenta o nadchazejicim uvaleni cel ve vysi 25 % na Kanadu
a Mexiko a 10 % na zboZi z Ciny trh zacal ztracet. Detaily kancelai oznami o vikendu. Nejvyssi ztratou uzavira index Dow Jones,
ze kterého v kladném teritoriu uzaviraji pouze Ctyfi spolecnosti. Vyraznéjsi pokles zaznamenal Chevron (-4,56 %) a Nvidia (-3,73
%).Pdl procenta odepisuje S&P 500 na Cele s energetikou, kde vysledky reportovala dvojice ropnych gigantli Exxon Mobil a
Chevron. Exxon Mobil diky zvySené tézbé prekonava odhady zisku na akcii, zaostal ale v trzbach. Akcie reaguji poklesem o0 2,5 %.
Rovnéz Chevron navysil objem tézby a zvysi kvartaini dividendu na 1,71 USD. Nedotéahl se ale na odhadovany zisk na akcii.Mirné
rostoucim sektorem byl pouze sektor komunikacnich sluzeb zejména diky Alphabet (+1,47 %).Apple nadale trapi pokles prodejti v
Ciné, ktery dosahl jedenacti procent. Mirny pokles prodejli telefond kompenzuje Mac a iPad a vyznamny dopad do trzeb maji
rostouci sluzby. Akcie si neudrzela rychlejsi rist z pfedobchodni faze a roste o 0,73 %. Intel se vysledcich obchoduje na ¢ervené
nule. Pred pondélnim vydanim vysledk{ o 1,56 % roste Palantir Technologies. Live Nation Entertainment se obchodoval na svém
historickém maximu nad hranici USD 145. O 4,7 % rostou akcie spolec¢nosti Abbvie Inc. Trzby spole¢nosti za minuly kvartal rostly
nad konsenzem. Hnacim motorem réstu je ale zejména vyhled, kdy spole¢nost ocekava Cisty zisk na akcii ve vysi 12,12-12,32
USD. Riist trzeb by mél pokracovat i v dalSich letech. Soucasné vysoké ceny kakaa se midzou negativné propsat do ziskovosti
spolecnosti Mondelez Int., kterd dnes obdrzela dalsi snizené doporuceni. Akcie se obchoduje nad USD 58 s rocni ztratou témér

jedné Ctvrtiny své kapitalizace. NejnizSim propadem uzavira Nasdaq Composite. Broadcom (+ 2,6 %), Tesla ( +1,07 %) a Amazon
(+1,25 %).

S&P 500 (predchozi den)

- 6130
- 6120
- 6110
- 6100
- 6090
- 6080
- 6070
- 6060
- 6050
6040
6030
6020
6010
6000
5990

5980
16:00 17:.00 1800 19:00 20:00 21:.00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




