13. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (prosinec):
ocekavani trhu: 7,35 mid., pfedchozi hodnota:
30,01 mid.

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (leden - konecny): ocekavani
trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

. 08:00 CPI (y-y) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(leden - konecny): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden
- konecny): ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

Eurozdna:

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (prosinec): ocekavani
trhu: -3,1 %, predchozi hodnota: -1,9 %

. 11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné
ocisténo) (prosinec): ocekavani trhu: -0,6 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

USA:

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2
%

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu
v nezaméstnanosti (8. Unora): ocekavani trhu:
216 tis., predchozi hodnota: 219 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (1. Unora): ocekdvani trhu:
1885 tis., predchozi hodnota: 1886 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské akcie se Uvodu vcerejsi seance ponofily do
zéporného teritoria poté, co inflacni Cisla vysla vyse, nez
oCekaval trh. Pfipadné snizeni sazeb se tak odklada az na
prosinec a neni ani vyloucend varianta, Ze letos se v USA
sazby snizovat nebudou. Nicméné v prlibéhu obchodniho
dne americké indexy ztraty postupné redukovaly a Nasdaq
dokonce zakonil nepatrné v plusu. Aktualné futures na
zépadoevropské indexy pripisuji relativné silné zisky, Dax
+1,27% poté, co trhy pfiznivé vnimaji obsahly telefonat
amerického prezidenta s ruskym protéjskem. U investoru
tak panuje optimismus, Ze jednani o miru na Ukrajiné
zapocalo. Prazskd burza vcera posilovala paty den v fadé,
kdyz se tahounem z(istava Erste Bank a Komercni banka.
Predev§im Komercni banka ma za sebou dlouhou po-
vysledkovou rlistovou $nfiru a to +15%. Vzhledem ke
zminénému optimismu pfi otevieni na zapadoevropskych
trzich, by se mohlo v Gvodu dale dafit i prazské burze.

Nasdaq 100 21868,5 0,29
DJIA 44525 0,14
S&P 500 6080 0,12
DAX 22537 1,39

Euro Stoxx 50 5475 1,07

Nikkei 225 39461,47 1,28
Shanghai Composite 3332,48 -0,42
Hang Sen: 21946,88 0,41

Nasdaq Composite 19649,95 0,03
S&P 500 6051,97 -0,27
Dow Jones Ind. Avg. 44368,56 -0,50

EUR/USD 1,0433 0,49
EUR/CZK 25,046 0,08
USD/CzZK 23,996 -0,44

USD/JPY 154,17 -0,16

Zlato 2932,8 0,57
Ropa 70,46 -1,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v tomto tydnu potteti posilila a celkové uz
popaté v fadé, kdyz si dnes méreno indexem PX polepsila o
1,12% na hodnotu 1 962. Tahounem rdstu se podobné jako
vCera staly dvé bankovni emise, a to Erste Bank s nardstem o
1,96% na 1 610 KC a predevsim Komercni banka se ziskem
3,07% na 1 041 KE. Komercni banka zaroven registrovala
nejvyssi zobchodovany objem, ktery dosahl nadpriimérné
Urovné 464 mil. K¢ a titul tak od reportu vysledkd z minulého
tydne pridal jiz pfes 15%. Akcie Colt CZ si potom polepsily o
0,85% na 710 K¢, pojistovna Vig se zvedla o 1,09% na 837
KC a Kofola posilila o 1,88% na 433 K& Naopak pokles o -
1,07% na 1 020 K¢ zaznamenal Cez a akcie Doosan Skoda
Power odepsaly -1,99% na 296 Kc.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilovaly 0 0,5 %
na 22148,03 b. Nejvice se dafilo spolecnosti zabyvajici se
energetickou infrastrukturou Siemens Energy (+5 %) po
reportu vysledkd za 1Q FY 2025. Spolec¢nost v 1Q reportovala
meziroéni narfist vynost o 17 % na 8,94 mid. EUR pfi
konsensu 8,45 mid. EUR, Cisty zisk mezirocné poklesl o 84 %
na 252 mil. EUR. Posilovaly taktéZ akcie chemického
kongomeratu BASF (+2,8 %) a bankovniho domu Deutsche
Bank (+2,3 %). Své vysledky véera vecer po uzavieni trhd
reportoval i tvlirce trhu Deutsche Borse (+1,5 %).
Odepisovaly akcie nemovitostni spolecnosti Vonovia (-3,4 %),
energetické RWE (-2,1 %) a vyrobce nakladnich automobild
Daimler Truck (-2,1 %). Celoevropsky index STOXX Europe
600 dnes mirné posiluje o 0,11 %. Sektorové se dafi zbytné
spotfebé (+0,79 %), komunikacnim sluzbam (+0,66 %) a
financim (40,62 %). Ztraci sektory utilit (-1,02 %),
nemovitosti (-0,74 %) a zdravotni péce (-0,12 %).
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USA

Ve stredecni seanci americké indexy sméfuji jiznim smérem a index Dow Jones ztraci 0,76% a $irsi index S&P 500 se pohybuje také v Cervenych a odepisuje si 0,5%. Akcie
klesaji po infla¢nim reportu CPI v Lednu, ktery mezirotné vzrostl o 3% , kdyi analytici olekavali rlist jen o 2,9%. Mezi investory panuje také obava a to zejména po
komentéfich od J. Powella, Ze centralni banka nebude spéchat se snizovanim Urokovych sazeb a to hlavné kvﬁll silnému trhu prace Jistou obavu u investord vyvolava i
americky prezident Donald Trump, ktery oznamil zavedeni 25 procentnich cel na dovoz hliniku a oceli do Spojenych stétd. Dolar na paru s eurem mirné oslabuje o 0,3% tj.
1,0393 USD/EUR. V centru zajmu investord je také ropa a podle dnesniho reportu ke dni 5,2. vzrostly o 4,07 mil. barelfl, kdyZ trh predpokladal nizsi réist o 2,305 mil. bareld.
Lehka ropa WTI v reakci na report zasob od EIA a data ohledné indexu CPI koriguje 0 2,7% a dostava se k Grovni 71,3 USD/barel. Tato situace nehraje do karet akciim v
téZebnim sektoru Cerného zlata a tak akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) ztraci vice nez 3,6% a také akcie konkurenta Marathonu Petroleum ( MPC ) si odepisuji cca
3,8%. K jihu sméfuji také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ), ktery ztraci vice nez 2,3% a také akcie znamého tézare APA ( APA ) si ubiraji z trzni ceny cca 4,5%. Naopak
se dafi akciim britské spole¢nosti BP, jez v predchozim oznamila dobré vysledky za 4Q. a vstup strategického investora a potvrdila buy back svych akcii. Akcie BP ( BP ) si
dnes pripisuji cca 0,5%. Korekci dnes prochdzi také akcie francouzského vyrobce a dodavatele téZebniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), jeZ ztraci cca vice nez 0,7% a také
akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) si dnes odepisuji cca 1,9%. Po reportu inflacnich dat CPI dnes koriguje Zluty kov, ktery oslabuje o 0,2% a zlato se tak
dostava k urovni 2 926 USD/T roy. unci. Vyssi inflacni ¢isla nahravaji akcum v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského téZare zlata Barrick Gold ( GOLD )
dnes rostou o solidnich vice nez 6,5% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ). si pripisuji zisk cca 2,8% Za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold (
GOLD ) pfidavé mirnych cca 0,9%. Pomérné dobre si dnes vedou akcie internetového cinského prodejce Alibaba ( BABA ), kde podle zprav serveru The Information zacal
Apple spolupracovat se spole¢nosti Alibaba na spusténi funkéni umélé inteligence na telefonech iPhone v Ciné a podle nejmenovanych zdrojti le obé spole¢nosti jsou ve stavu
predkladani funkce AI ke schvaleni ¢inskému reguldtorovi. Akcie Alibaba ( BABA se tak dnes t&si zajmu investorl a posiluji o cca 4,8%. Za zajem investord dnes stoji také
akcie zdravotnické spole¢nosti CVS Health Corp ( CVS ) (+15 %) po reportu vysledkd za 4Q. Vysledky byly nad ocekavanim Wall Street. Spole¢nost taktéZ zvefejnila vyhled
pro cely rok 2025.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




