14. unora 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e  11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,0 %
predchozi hodnota: 0,0 %

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q -
predbézny): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 1,0 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni  trzby  (m-m)
(predbézny) (leden): ocekavani trhu: -0,2
%, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(leden): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e  14:30 Index exportnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 1,4 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

e 15:15 Prlmyslovd produkce (m-m)
(leden): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (leden): ocCekavani
trhu: 77,7 %, predchozi hodnota: 77,6 %

e 16:00 Podnikové zasoby (prosinec):
oCekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Globalni akciové trhy zaznamenaly vcera slusnou rally. Se silnymi
zZisky oteviraly jiz zapadoevropské burzy poté, co telefondt mezi
americkym a ruskym prezidentem povzbudil optimismus, Ze zapocalo
jednani o ukonceni véle¢ného konfliktu na Ukrajiné. Odpoledne
potom sentiment déle podpofil D. Trump, kdyz odloZil uvaleni
reciprocnich cel, coz dava casovy prostor pro vyjednavani o
pfipadném kompromisu. Hlavni americké indexy tak zakoncily v
kladném teritoriu se sludnymi pfiristky. Futures na americké akciové
indexy se nyni pohybuji bez vyraznéjsich zmén. Na
zapadoevropskych trzich by po véerejsim prudkém rlistu (DAX
+2,09%) mélo v Gvodu dnesni seance dojit k urcitému vybirani
kratkodobych ziskli, kdyZ futures na DAX aktualné oslabuje o -
0,35%. Ctvrtecni akciovy optimismus ve svété pomohl i prazské
burze, ktera tak zaznamenala Sesty rlist v fadé. Dafilo se pfedevsim
bankovnim emisim v Cele s Erste Bank. Dnes pfed otevienim trhu se
objevilo snizené doporuceni na Komeréni banku od analytikéi Erste
Group a to na drzet z pfedchoziho akumulovat nicméné cilové cena
byla navysena az na 1 120 K& z plvodnich 785 K& V pokracujici
vysledkové sezdné potom bude reportovat vysledky Kofola a to v
pondéli po uzavfeni trhu.

Nasdaq 100 22151,5 0,17
DJIA 44856 0,10
S&P 500 6144,5 0,15
DAX 22596  -0,44

Euro Stoxx 50 5500 -0,13

Nikkei 225 39149,43 -0,79
Shanghai Composite 3346,72 0,43
Hang Sen 22476,19 3,03

Nasdaq Composite 19945,64 1,50
S&P 500 6115,07 1,04
Dow Jones Ind. Avg. 44711,43 0,77

EUR/USD 1,0467 0,03
EUR/CZK 25,007 -0,04
USD/CzZK 23,889 -0,06

USD/JPY 152,65 -0,09

Zlato 2946,5 0,48
Ropa 71,45 0,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza pokracovala i ve Ctvrtek ve svizné aktivité. Jako
i v predeslych dnech tohoto tydne pritom rostla a prodlouzila
rlstovou sérii na pocet 6. Index PX pridal +0,8% na 1979
bod(. Nejvice se o to zaslouzily akcie Erste (+2,8%), jez
dokazaly zapnout na vyssi rychlost jesté ve druhé casti dne a
obchodovaly se tak nad 1650 K¢. Zpét nad Uroven 140 K¢
(+1,6%) se s pozitivnim sentimentem u bank vracela Moneta.
U KB bylo tentokrat klidné&ji a konecna pohyb byl +0,3% s
uzaviraci_ cenou 1044 KC. NejvySSi objem ale protekl na
akciich CEZu (341 mil. Kc¢), které ale byla pod urcitym
prodejnim tlakem v souvislosti s poklesem energii (mozny
zaCatek mirovych jednani o Ukrajiné). CEZ tak uzaviral pod
1020 K¢ (-0,3%). V zaporu také kqnt':il COLT CZ (-0,7%) a
vybirani zisk@ pfevazilo na Doosan Skoda (-0,7%). Relativné
nejvyssi ztratu dne si pripsala Kofola (-1,2%).
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Némecko

Index DAX dnes posilii o 2,11 %. Némecka spolecnost
zabyvajici se energetickou infrastrukturou, Siemens Energy
(+7 %), reportovala vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku
2025. Spolecnost v tomto kvartalu uvedla volny penézni tok,
ktery se mezirocné vyrazné zvysil na Uroven 1,53 mid. EUR.
Ve vyhledu projektuje rlist vynosé o 8-10 % a nulovy
zisk.Commerzbank (+2 %) dnes také oznamila své vysledky.
Cisty zisk ve vysi 750 mil. EUR vyrazné prekonal analyticka
ocCekavani. Vynosy mezirocné vzrostly o 23 % na 2,96 mid.
EUR a prekonaly analyticky konsensus ve vysi 2,76 mid. EUR.
Béhem dnesni obchodni seance se dale dari spolecnostem
Volkswagen (+6 %) a BMW (+6 %). Ztraci pouze Deutsche
Telekom (-2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes
rovnéz posilil 0 1 %. Nejvice se dafi sektorlim materiald (+2,2
%), zbytné spotfebé a prlmyslu (+2,2 %). Ztraci sektory
komunikacnich sluzeb (-0,6 %) a energie (-1,4 %).
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USA

Americké akciové indexy se vydavaji smérem vzhlru zatimco vynosu viadnich dluhopis@ mifi dold. V centru pozornosti je opét
prezident Trump, ktery oznamil reciproéni cla na vSechno zbozi, ze zemi ktera v{ici americkym vyvoz@im toto uplatriuji. Jako
obvykle je vSak nezavedl s okamzitou platnosti, ale s odloZzenou a to trhy uklidnilo, protoze vsichni citime, Ze jde o dalsi
prostredek vyjednavani ve stylu nového amerického prezidenta. Druhou podstatnou zpravou byl index vyrobnich cen, ktery rostl
vice nezZ se Cekalo. Ruku v ruce se verejsi vyssi inflaci jde o dalsi dilek do skladacky, Ze to se snizovanim sazeb letos viibec horké
nebude. Trhy tuto informaci pfijimaji state¢né. Sektorovym pohledem se dafi zakladnim material@im, informacnim technologiim a
zbytné spotfebé.m Na opacném konci poradi jsou primyslové podniky, klesaji vSsak umirnéné. Trh rovnéz absorbuje velké
mnozstvi kvartalnich reportl. Zabavni a herni spole¢nost MGM Resorts prekonala v klicovych metrikach analyticka ocekavani za
4Q a pripisuje si svlj nejvétsi denni narlist. Americky vyrobce techniky John Deere (DE -1,76 %) reportoval predevsim v oblasti
trzeb silna Cisla, avsak Trumpova cla jsou pro akcionare strasakem a cena klesa. SmiSena Cisla predstavila ratingova agentura
Moody ‘s (MCO +2,25 %), avsak do zisku dnes cenu akcii preklopil silnéjsi vyhled. Technologicka spolecnost Cisco (CSCO +2,01
%) po solidnich vysledcich zvysila vyhled a cena akcii se (s vyjimkou kratké faze dotcom bubliny) nachazi na maximech. Na
moznou spolupraci s TSMC reaguji pozitivni akcie Intelu, kdyZ aktualné rostou o téméf 10 %. Komoditni trh se po vcerejsSich
zpravach o rozhovu Putina s Trumpem uklidnil a vidime jen umirnéné pohyby.

S&P 500 (pfedchozi den)

6130
6120
6110
6100
6090
6080
6070
6060
6050
6040
6030
6020

6010
16:00 17:.00 18:00 19:00 20:00 21:.00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




