17. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(leden): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (prosinec): oCekavani trhu: 14.0
mld., pfedchozi hodnota: 12.9 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (prosinec): ocekadvani trhu: --,
predchozi hodnota: 16.4 mid.

Akciovy vyhled

Evropské akcie vstoupi do nového tydne nevyrazné,
kdyz dle futures evropské indexy osciluji pobliz
nuly. V ivodu nového tydne mohou byt pod tlakem
evropské statni bondy, nebot’ se ma dnes v PariZi
jednat o zvySeni vydajli na obranu, a tim tedy o
dal$im zatizeni statnich dluhd. Bezpecna aktiva v
tomto tydnu navic mohou byt nachylnéjsi na
cenové vykyvy kv@li blizicim parlamentnim volbam v
Némecku ¢i planovanému summitu Trumpa a
Putina o ukonceni valky. Broadcom a TSMC udajné
zvazuji potencialni rozdéleni spolecnosti Intel, v
jehoz disledku by se méla firma rozdélit na dvé
Casti, zatim bez blizSich informaci. Americky SP500
v minulém tydnu zakoncil pfi Urovni letosniho
maxima, kdyz trh povzbudila patecni zhorSend data
z maloobchodu a posun v jednani smérem k
ukonceni svétového konfliktu. Maxima navysSuje
také DAX (cca 13 % YTD), a to navzdory oteviené
situaci se cly. Na prazské burze se v patek vybiraly
zisky na bankach, Komercni banka otevfe v novém
tydnu pri 1026 K¢, CEZ v zavéru minulého tydne
otestoval odolnost 1000 KE. Doma nas dnes pfi
otevieni trhu Cekd index PPI, v zahrani¢i pak
Cekejme pomalejsi rozjezd na makra a vysledkové
reporty.
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Ceska republika

Zavérem tydne prosla prazska burza prvnim vybérem ziskd po
6 rdstovych seancich. Index PX ztratil -0,25% na 1973 bodd.
LVinikem" byla tentokrat Komercni banka, jejiz akcie propadly
témér -2% pod 1030 KCE NejvySe se béhem tydne KB
obchodovala nad 1060 K¢ a rychly Unorovy rdst titul
odstartoval po vysledcich tésné nad 900 KE. Na KB soucasné
také protekl nejvyssi objem dne (280 mil. K&). Mirny pokles
registrovala také Moneta (-0,6%). Dal3i bankovni akcie Erste
se jesté drzela a stabilizovala u 1655 KE. Aktivita na CEZu
oproti pfedchozim dndim polevila, naopak jejich kurz se vratil
nad 1020 KE (+0,6%). V kladném teritoriu se tentokrat
obchodoval Doosan Skoda (+0,7%), zde se vSak objem
rovnéz snizil dokonce pod 10 mil. K& Nejvyssi rlst
zaznamenala pred pondélnimi vysledky Kofola (+2,8%) na
440 KC. Naopak zvySenou cilovou cenu na COLT CZ (791 Kc¢)
od analytika Fio banky pfijal trh chladnéji, zrejmé s ohledem
na vyvoj kolem mirovych jednani o Ukrajiné. Akcie COLT CZ
se obchodovaly na 702 K¢ (-0,4%).
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Némecko

Patecni seanci uzaviel némecky index DAX poklesem. Nejvice
ztratovym titulem byl Fresenius Medical Care (-5,2 %), jez
negativné reaguje na vysledky americké spolecnosti DaVita,
jez zklamala trhy predevsim vyhledem ocisténého zisku na
akcii, ktery skoncil pod ocekavanim analytik(. Dnes taktéz
odepisovaly akcie Hannover Rueck (-2,6 %) a Fresenius SE (-
2,5 %). Naopak v zeleném zakonCily akcie spolecnosti
Rheinmetall (+7,9 %), jelikoz HSBC zvysila cilovou cenu akcif
spole¢nosti z pdvodnich 700 EUR na 1000 EUR. Investi¢ni
doporuceni bylo ponechano na stupni ,buy". Rist si dnes
pripisovala taktéZ némecka automobilka BMW (+2,6 %) a
Daimler Truck Holding (+1,4 %). Evropsky index STOXX600
uzaviel v cerveném. Nedafilo se predevsim segmentlim
zdravotni péce (-1,47 %), nezbytné spotieby (-0,59 %) a
informacnim technologiim (-0,54 %). V zisku zakonCily seanci
pouze tfi segmenty, a to materialy (+0,76 %), energie (+0,61
%) a zbytna spotreba (+0,50 %).
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USA

Obchodni seance konci smiSené. Blue chips index Dow Jones uzavira se ztratou 0,37 %, kdy se v zeleném pasmu udrzela ttetina
jeho titulli. Vyznamnym poklesem uzavira Procter & Gmable (-4,75 %). Nejlépe performovala Nvidia se ziskem 2,57 %. Nasdaq
Composite pripisuje 0,41 %. Mimo Nvidiu se z Cipovych spolecnosti darfilo Advanced Micro Devices, anebo Texas Instruments,
které pripisuji nad jedno procento. Micron Technology atakuje hranici USD 100 pri rdistu o vic nez 4 %. Z technologickych gigantt
si polepsil Apple (+1,27 %), anebo Meta Platforms (+ 1,11 %). Na Cervené nule uzaviel index S&P 500 zejména po ztratach v
sektoru nezbytné spotteby a zdravotni péce. Eli Lilly odepisuje 3,16 % a nedafilo se ani pojistovnam. Unitedhealth Group klesé o
1,44 %, CVS Helath ztraci 0,81 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




