24. Gunora 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Gnor): ocekavani trhu: 85,8, predchozi
hodnota: 85,1

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Gnor): ocekavani trhu: 86,3,
predchozi hodnota: 86,1

e 10:00 Index IFO ocekavani (Unor):
oCekavani trhu: 85, predchozi hodnota:
84,2

Eurozdna:

e 11:00 CPI (y-y) (leden - konecny):
oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,5 %

e 11:00 CPI (m-m) (leden - konecny):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden -
konecny): oCekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

USA:

e  14:30 Index aktivity Chicago Fed (leden):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,15

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (Unor): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 14,1

Akciovy vyhled

Evropské akcie jsou v pondéli rano pfipraveny rfist. Nejvice
posiluji  futures na némecky DAX (+1%). Vysledky
némeckych voleb jsou v podstaté pratelské k trhu, investofi
doufaji ve vice statnich vydajd. Dle predpokladd vyhrala
konzervativni CDU/CSU a jejich lidr Merz slibil, Ze bude
jednat rychle ohledné sestaveni vlddy a vyhne se
zdlouhavym koali¢nim rozhovor@im. Posiluje spole¢na ména
Euro (+0,3%) na 1,0490 v@c¢i USD. Z dalsich velmi
sledovanych udalosti tydne to budou stfedecni vysledky
spolecnosti NVDA. V Asii se pres noc vybiraly zisky v Hong
Kongu na Cinskych akciich (-0,3%). Zamorské futures
aktudlné posiluji +0,4%. V Praze dnes rano registrujeme
snizené doporuceni pro akcie CEZ na prodat (823 K¢) od
WOOD (ackoliv tedy ceny elektfiny vyrostly). CEZ v patek
uzaviral na 1015 K& (-1,17%) a v poslednich dnech
nachazel podporu u 1010 K¢&. Prorlstovy sentiment zfejmé
bude provazat evropsky bankovni sektor. Zvysené vydaje
na zbrojeni zfejmé budou dale pomahat sektoru zbrojarl
vcetné COLT CZ.

Nasdaq 100 21743,25 0,30
DJIA 43671 0,43
S&P 500 6051,5 0,37
DAX 22550 1,04
Euro Stoxx 50 5494 0,27

Nikkei 225 38776,94 0,26
Shanghai Composite 3373,03 -0,18
Hang Sen 23419,83 -0,25

Nasdaq Composite 19524,01 -2,20
S&P 500 6013,13 -1,71
Dow Jones Ind. Avg. 43428,02 -1,69

EUR/USD 1,0489 0,30
EUR/CZK 25,08 0,08
USD/CzZK 23,911 -0,12
USD/JPY 149,36 0,05

Zlato 2939,9 -0,02
Ropa 70,07 -0,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim poklesu na prazské burze se akcie i dnes
obchodovaly v cervenych barvach, v Evropé se dnes
obchodovalo smiseng, kdyz trh vyckava na vysledky nedélnich
voleb v Némecku, banky presto pokraCovaly v rlistu. V Praze
se ale bankdm nedarilo, Erste (-0,54 %) pokraCovala v
poklesu, Moneta (-0,99 %) se navrdtila zpét do blizkosti 140
K&, Komercni banka pak pri dilezité rezistenci 1050 K¢ opét
pfi minimalnim cenovém rozpéti, avsak v kladnych hodnotach
s decentnim ziskem 0,19 %. Dnes klesaly také akcie Doosan
Power (-1,21 %), a to na 326 K¢, Colt odepsal 0,40 % na 740
K¢, CEZ pak ztratil -1,17 % a VIG -1,48 %. V zelenych Cislech
pak zavrely navic akcie Philip Morris (+0,92 %) a Kofola
(+0,22 %). Index PX odepsal 0,60 %.
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Némecko

V zavéru tydne nejvice oslabily akcie energetické spolecnosti
Seimens Energy (-3,2 %), vyrobce letadel Airbus (-3,2 %) a
dodavatele farmaceutického a laboratorniho  vybaveni
Sartorius (-2,8 %). Naopak nejvice posilily akcie vyrobce
prémyslovych chemikalii BASF (+2,0 %), agrochemické a
farmaceutické spolecnosti Bayer (+1,7 %) a automobilky
Volkswagen (+1,6 %). V nedéli probéhnou volby do
Némeckého spolkového snému — Bundestagu. Celoevropsky
index STOXX Europe 600 posiluje o 0,42 % na 553,83 b. K
rlistu nejvice prispivaji sektory zdravotni péce (+1,35 %),
nezbytné spotfeby (+1,27 %) a zakladni materialy (+0,78 %).
Naopak v poklesu jsou sektory energii (-0,96 %), priimyslu (-
0,38 %) a IT (-0,04 %).
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USA

Patecni obchodovani konci hluboce v cervenych cislech Index Dow Jones odepisuje vic nez 700 b. a uzavird nejvysSSim
jednodennim poklesem od zacCatku roku. Nasddaq Composite ztraci 2,2 %, kde se nedafilo komunikacnim sluzbam ani
technologiim. Microsoft -1,8 %, Oracle — 4,65 %, Palantir — 4,59 %. Z indexu S&P 500 je v zisku pouze sektor nezbytné spotreby
diky vyrobcim domacich produktd jako Procter & Gamble +1,81 %, anebo Colgate-Palmolive + 1,82 % a vyrobcdm napojd,
anebo tabaku. SmiSené uzavird sektor zdravotnictvi, kde odepisuji zejména pojiStovny. Farmacie naopak posilila. Merck + 2,08 %
a Johnson & Johnson + 1,64 %. Propad zaznamenala zbytna spotteba, kterou stahla Tesla — 4,74 % a Amazon — 2,87 %.
Unitedhealth Group se obchoduje nize o téméf 7,17 %. Divodem je vysetfovani o nadmérnych poplatcich a platbach, které mohla
pojistovna Uctovat Medicare. Pokles v navaznosti na zpravu zasahl i dalsi zdravotni pojistovny jako CVS Health (- 2,47 %),
Elevance Health (- 1,38 %) a Humana (- 5,76 %). Dalsi Uredné vySetfovanou spolecnosti bude dle Bloombergu Crowdstrike
Holdings. Jedna se o zakazku z roku 2023 v objemu USD 32mil., kterou si spolenost den pred zvefejnénim kvartalnich vysledk
vylepsila report. Crowdstrike Holdings dostal zaplaceno od distributora Carahsoft Technology Corp. udajnou zakdzku od IRS.
Internal Revenue Service rozporoval, ze by tuto zakazku objedndval. Crowdstrike Holdings ztraci 6,75 %. Nejvyssi propad z
indexu S&P je u akcii Akamai Technologies, kterou po zverejnéni vyhledu trh srazil o 22 %. Spolecnost naplnila ocekavani v

avvr

trzbach i zisku, sérii snizeni nakupnich doporuceni ale spustil nizsi vyhled na trzby i ziskovost. Snizeni doporuceni predstavila
napriklad Bank of America. Na futures kontraktech klesa ropa a to az priblizné o 3 %. Kosmetickou ztratu desetin procenta drzi
zlato, stfibro aktualné odepisuje 1,7 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




