25. unora 2025

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,6 %

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ofekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Némecko:

. 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q -
konecny): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

. 08:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich dni) (y-y)
(4Q - konecny): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

. 08:00 HDP (bez sezénniho o€isténi) (y-y) (4Q -
kone¢ny): ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

. 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (4Q): ofekavani trhu:
0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

. 08:00 Viadni vydaje (g-q) (4Q): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,4 %

. 08:00 Kapitalové investice (g-q) (4Q): ocekavani
trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -0,1 %

Eurozéna:

. 06:00 Registrace novych aut (EU27) (leden):

oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 5,1 %

USA:
. 15:00 Index cen dom FHFA (m-m) (prosinec):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,3 %
. 16:00 Spotrebitelska ddvéra podle Conference
Board (Unor): ofekdvani trhu: 102,5, predchozi
hodnota: 104,1
. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(Gnor): ofekavani trhu: -2, predchozi hodnota: -4
Akciovy vyhled

Indexy v Evropé budou mit v Utery réno dle indikaci
futures lehce ztratovou tendenci. Na Wall Street vcera
akcie nakonec ztracely, index SP500 uzavrel pod
psychologickou metou 6000 bodd (-0,5%). Prezident
Trump zminil, Ze hodla pokracovat v zavedeni cel pro
Mexiko a Kanadu. Navic USA tlaci na spojence, aby
eskalovali omezeni vi¢i ¢ipovému priimyslu v Ciné. V
navaznosti na tyto nejistoty vidime pokles vynosti na
dluhopisech, US 10-tka se nyni obchoduje s vynosem
4,35% proti lednovym maximim u  4,80%.
Rozvazovani tzv. ,Trump obchodu® je patrné u
kryptomén, ceny Bitcoinu padaji pod 90 000 USD. V
Evropé naopak informace o nutnosti zvysit vydaje na
obranu  pomahaji  obrannému  sektoru, akcie
némeckého Rheinmetall v pondéli pridaly +7%.
Aktivnéjsi mohou byt akcie automobilek, v lednu
celkové prodeje v Evropé klesaly -2,1%. Zajimavosti
jsou propady prodejl vozl Tesla (-45%) kvdli
konkurenci. V Praze v€era po snizeném doporuceni
klesal CEZ (-1%). Zde budeme sledovat, zdali titul
udrzi metu 1000 K¢. Na bankach by mohla prevazovat
urcita konsolidace.

Nasdaq 100 21372,5 -0,22
DJIA 43508 -0,06
S&P 500 5994,75 -0,10
DAX 22389 -0,37

Euro Stoxx 50 5438 -0,40

Nikkei 225 38237,79 -1,39
Shanghai Composite 3346,04 -0,80
Hang Sen 22980,42 -1,55

Nasdaq Composite 19286,93 -1,21
S&P 500 5983,25 -0,50
Dow Jones Ind. Avg. 43461,21 0,08

EUR/USD 1,0473 0,07
EUR/CZK 24,976 0,02
UsD/CzK 23,839  -0,04

USD/JPY 149,40 -0,21

Zlato 2941,8 -0,27
Ropa 70,7 0,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na ztraty z konce minulého tydne a
dnes méfeno indexem PX odepsala dalSich -0,47% na 1 977
bod@. Cez padl o -0,99% na 1 005 K¢ po prodejnim
doporuceni od analytikd Wood & Company s cilovou cenou
823 KC z predchozich 868 KC. Stalo se tak pri nejvyssim
dennim objemu 291 mil. KE. Moneta Money Bank potom
klesla 0 -1% s ocenénim pod 140 K¢ a pojistiovna Vig oslabila
0 -1,39% na 853 KC. Akcie Colt CZ ztratily -0,54% na 736 K¢
a Philip Morris ubral -2,16% na 17 200 KC. Naopak na
rekordni Urovné po IPO se posunula emise Doosan Skoda
Power, kdyz pridala 3,37% na 337 KC. Erste Bank si polepsila
0 0,55% na 1 659 KC a Kofola vyskocCila o 2% na 458
KE.
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Némecko

Rist byl tazen zejména akciemi zbrojafe Rheinmetall (+6,4
%), energetické spolecnosti RWE (+3,8 %) a poskytovatele
najemniho bydleni Vonovia (+3,3 %). Naopak nejvice klesly
akcie spolecnosti Siemens. Celoevropsky index STOXX Europe
600 se obchoduje bez vétSich zmén. Oslabuji predevsim
sektory zbytné spotfeby (-1,00 %), prlmyslu (-0,81 %) a
zékladnich material& (-0,81 %). Naopak posiluji sektory utilit
(+2,07 %), nezbytné spotfeby (+1,64 %) a komunikacnich
sluzeb (+0,89 %).
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USA

Indexy uzaviraji obchodovani smisené. V kosmetické zelené se udrzel Dow Jones, ktery pripisuje setiny procenta. Nejvyssim poklesem 3,09 %
uzavirad Nvidia, na opacné strané stoji Nike + 4,94 % a o vic nez tfi procenta pfipisuje i Travelers Companies. Nedarilo se technologiim. Nasdaq
Composite se na konci obchodovani propad! ke ztrété 1,21 %. Mino polovodice oslabuje i Microsoft (- 1,03 %) po informaci o pfipravovanych
Usporach v oblasti data center. Microsoft Corporation se dnes dostal pfi obchodovani pod hranici USD 400. Akcie Meta Platforms (- 2,26 %) uzavira
paty den poklesti a brzdi sektor komunikaci od réistu. I navzdory nékolika ¢ervenym seancim si spole¢nost od zac¢atku roku pripsala témér patnact
procent. Technologicka spole¢nost Apple informovala, Zze v nasledujicich Ctyfech letech v USA investuje a vynaloZi vice nez 500 miliard dolard,
véetné& pland na vystavbu nové vyrobni tovarny, zdvojnasobeni fondu pro pokroilé vyrobni technologie a najmuti 20 000 lidi. Akcie posilila o 0,66
%. Automobilka Rivian Automotive prohlubuje patecni ztratu po snizeni nékupniho doporuceni od Bank of America s cilovou cenou USD 10. Akcie
spoleénosti klesaji 0 7,79 %. Pokles prodluzuje Palantir Technologies. Dnesni propad o 10,53 % jej priblizuje k cendm ze zaCatku Unora, kdy zacal
silny réist po solidnich vysledcich. Uber Technologies omezuje praci nelegalnich pristéhovalct do US. Kazdy mésic ve statech blokuje stovky profilli
kuryr@l bez pracovniho povoleni. Akcie se dnes obchoduji nize o 3,13 %. Robinhood Markets oznamil, Ze obdrzel rozhodnuti SEC o zastaveni
vysetfovani jejich businessu v oblasti obchodd kryptomén. Podobné oznameni od regulatora koncem minulého tydne obdrzel i Coinbase.
Spole¢nostem nebyla udélena Zadnd sankce. Robinhood Markets neudrzel predobchodni zisky a klesa o 3,24 %, Coinbase odepisuje 3,53 %.
Kavarenska spolecnost Starbucks pripisuje 1,31 % po oznameni, ze zrusi 1 100 korporatnich pracovnich mist v ramci zvyseni efektivity a rychlého
provedeni zmen, které maji spoleCnost oZivit. Snizeni poCtu zaméstnancli predstavuje priblizné 7 % celosvétové zaméstnaneckeé zakladny pracujicich
mimo kavarny. Retézec rychlého obcerstveni Domino’s Pizza oslabuje o 1,46 % po zvefejnéni vysledkl za 4Q 2024. Trzby 1,44 mid. USD
neprekonaly préimérny analyticky odhad 1,48 mld. USD. Spole¢nost oznamila 15% zvySeni Ctvrtletni dividendy na 1,74 USD na akcii. Index S&P 500
osciloval kolem nuly aby se ke konci seance propadl o ptl procenta. Mimo informacni technologie oslabuje i zbytnd spotfeba. Amazon odepisuje
1,79 %, Tesla ztraci 2,2 %. Mirné posiluje ropa, ktera dnes na futures kontraktech pripisuje priblizné pdl procenta. Zlato pridava o desetinu méné.

S&P 500 (predchozi den)

- 6050
- 6040
- 6030
- 6020
- 6010
- 6000
- 5990

5980
5970
5960
5950

5940
16:00 17:.00 18:00 19:.00 20.00 21.00 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




