26. unora 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 08:00 Spotrebitelska  dlvéra  GfK
(bfezen):  oCekavani  trhu:  -21,6,
predchozi hodnota: -22,4

USA:

e 13:00: Index Zzadosti o hypotéky MBA
(21.0nor): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -6,6 %

e 16:00 Prodeje novych doml (leden):
oCekavani trhu: 680 tis., predchozi
hodnota: 698 tis.

e 16:00 Prodeje novych domd (m-m)
(leden): ocekavani trhu: -2.6 %,
predchozi hodnota: 3,6 %

e 16:00: Zasoby ropy podle DOE (21.
Unor): ocekavani trhu: 2000 tis,
predchozi hodnota: 4633 tis.

e 2025 PoCet nové vydanych stavebnich
povoleni (leden - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1483 tis.

Akciovy vyhled

Futures indikuji stfedecCni otevreni v zeleném pro
hlavni akciové indexy. V Evropé aktualné nejvice
posiluje némecky DAX (+0,9%), zamori pridava
+0,4%. Ukrajina souhlasila s dohodou o spolecném
rozvoji pfirodnich zdrojd s USA, coz by mohlo
zmirnit napéti. Pfes noc se v Asii nejvice Cinil Hong
Kong, ktery se po rlistu pfes 3% vysvihl na nejvyssi
Urovné za 3 roky. Zatimco kratkodobé za sebou
maji ¢inské akcie vyrazny rlst, z pohledu relativnino
ocenéni zlstavaji levné. V Evropé reportovaly
spolecnosti jako napf. E.ON, Stellantis ¢i Santander.
Dilezitou udalosti nejen tohoto tydne budou dnesni
vysledky NVDA vefer po zavieni trhu.
Technologické tituly (s vyjimkou Ciny)pfitom byly v
poslednich tydnech pod tlakem. Rostou ceny médi
(+4%) poté, co D. Trump hodla provéfit cla na
dovoz tohoto kovu. Prazskd burza vcera uzavirala
posilenim +0,6% na 1990 bodech indexu PX. Znovu
zabrala Erste (+1,9%), ktera pres chystanou
bankovni dan v Rakousku téZi ze sentimentu v
sektoru. Na KB a Moneté se ceny konsoliduji.
Solidni objemy jsou ke spatfeni na CEZu, jehoz kurz
se po nedavném poklesu ustali nad 1000 Kc.
Domaci trh by dnes celkové mohl spise mirné rlst.

Nasdaq 100 15298,75 0,19
DJIA 35359 -0,03
S&P 500 4510 0,09
DAX 16001 0,32
Euro Stoxx 50 4361 0,46

Nikkei 225 32238,89 0,56
Shanghai Composite 3178,53 NULL
Hang Sen 18671,9 -0,54

Nasdaq Composite 13788,33 NULL
S&P 500 4489,72 0,58
Dow Jones Ind. Avg. 35307,63 0,07

EUR/USD 1,0919 0,14
EUR/CZK 24,048 0,05
USD/CzZK 22,02 -0,04

USD/JPY 145,58 0,03

Zlato 1907,8 -0,41
Ropa 82,3 0,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po trech poklesech v fadé posilila a méreno indexem PX
pridala 0,62% na 1 989 bod(i. Tahounem ristu se stala Erste Bank,
ktera téZila z dobré vykonnosti zapadoevropského finanéniho sektoru.
Rakouska bankovni emise nakonec posilila 0 1,93% na 1 691 K¢ a
pojistovna Vig se zvedla o 1,06% na 862 K¢ Cez umazal Cast
vcerejsiho poklesu a stoupl 0 0,50% na 1 010 K¢ pfi nejvyssim dennim
objemu 244 mil. KC. Doosan navysil rekordni hodnotu po IPO na 340
K¢ se zavérem na hodnoté 339 K¢, coz je prirlistek 0,59%. Akcie Colt
CZ se zvedly o 0,82% na 742 KE Naopak Moneta Money Bank
stagnovala pod 140 K¢ a Komeréni banka ubrala -0,29% na 1 044

PX (pfedchozi den)
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Némecko
Béhem Uterni obchodni seance nejvice posilily akcie vyrobce ; i
stavebnich materialli Heidelberg Materials (+3,6 %), automobilky DAX (pfedchozi den)
Volkswagen (+3,5 %) a BMW (+2,8 %). Naopak nejvice oslabily akcie 15950
energetické spolecnosti Siemens Energy (-7,3 %), polovodicového
giganta Infineon Technologies (-2,6 %) a vyrobce kosmetickych
produktd Beiersdorf (-2,4 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
dnes zaznamenavé mirny réist. Nejvyrazn&ji posiluji sektory zdravotni 15900
péce (+0,94 %), financi (+0,83 %) a utilit (+0,42 %). Naopak nejvetsi
oslabeni vykazuji sektory IT (-1,52 %), energii (-0,78 %) a zakladnich
materiald (-0,68 %). 15850
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USA

Americké akciové indexy stejné jako vcera i dnes poskytuji rozdilné sméry vyvoje. Hlavnim hybatelem poklest Sirokého indexu S&P
a technologického Nasdaqu je rozvoj obav z udrzitelnosti ekonomického rlistu tvafi v tvar k chystanym cléim. Spatnou naladu
zejména rlstovych tituld dnes podtrhla horsi spotfebitelska ddvéra Conference Board. Své si jisté fekne i jadrovy ukazatel
spotrebitelské PCE, ktery bude oznamen v patek. Poslednich nékolik dnd tak investofi voli opatrnostni pfistup a posilaji Siroky index
S&P pod metu 6000 bodd. Vynosy dluhopisti pokracuji v poklesech (roste jejich cena). Pod 90 tisic dolar(i se dostala cena bitcoinu.
Vyprodeje zasahuji i komodity a to i pres postupné oslabuijici dolar, ktery se aktualné obchoduje nad 1,05 na paru s eurem. Z
jednotlivych sektorl jsou nejhlre postizeny energie a komunikacni sluzby. Jako bezpe€néjsi pristav vidi investori sektory nezbytné
spotreby a realit. Tesla se fadi mezi nejztratovéjsi tituly dneska kdyz v Evropé dodala v lednu pouze polovinu aut oproti lorisku.
Podobnych indikaci zacina pribyvat a titul oslabil od zacatku roku o 25 %. Jistou roli hraje i kontroverzni zapojeni Elona Muska do
administrativy Donalda Trumpa potaZzmo jeho komentare k réiznym, Casto nesouvisejicim, tématfim. North remembers. Sit’
hobbymarketu Home Depot dnes zverejnila kvartalni vysledky a ty byly pfijaty kladné. Investofi méli radost z rlstu trzeb a naladu
jim nezkazil ani konzervativni vyhled. Spole¢nost Zoom Comunications (ZM -8,95 %) vSak své investory vylozené zklamala, kdyz
vyhled zisku i trzeb je pod analytickym konsenzem a akcie klesaji takika o desetinu.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




