27. unora 2025

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,5
%

. 11:00 Spotfebitelska dfivéra (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -13,6

USA:

. 14:30 Rést HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

. 14:30 Osobni spotfeba (4Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 4,1 %, predchozi
hodnota: 4,2 %

. 14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotieby
(leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %
predchozi hodnota: -2.2 %

. 14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (leden - predbézny): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,4 %.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (15. unor): ocekdvani trhu:
1871 tis, predchozi hodnota: 1869 tis.

. 16:00 Pokracujici prodeje domd (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -0.9 %, predchozi hodnota: -
5.5 %

Akciovy vyhled

Vétsinu evropskych indexd ceka ve ctvrtek rano
slabsi otevreni, napf. némecky DAX ziejmé zaCne v
zaporu pres -0,5%. DAvodem je ozndmeni Donalda
Trumpa ohledné cel, jeho komentar se tykal
predevsim 25% cel na evropska auta. To by mohlo
platit od dubna, nicméné na neustalé zmatky kolem
posouvani a odkladani si jiz investofi pomalu
zvykaji. Vysledky NVDA po vcerejSim zavéru
obchodovani byly za uplynuly kvartal sice lepsi nez
oCekavané, ale nedokdzaly silngji zaplsobit a
,zapalit jiskru. Nicméné aktudlné i diky jim
zamorské futures pridavaji +0,5%. Zitra bude v
zamori sledovany z makro Ccisel indikator PCE
ohledné inflace. V noci se v Asii obchodovalo
klidnéji, lehce se vybiraly zisky v Hong Kongu (-
0,2%). Prazska burza vcera znovu rostla, index PX
nyni tézi ze svého slozeni (v Cele banky) a uzavrel
na hodnoté 2009 bodl. Erste v Praze pridala
+1,5% na 1715 K¢, ale jeji rést ve Vidni dokonce
pokracoval na 1736 KC. Dnesni lehce horsi
sentiment by ji mohl alespon ,udrZet na uzdé".
Akcie Doosan uz nevypadaiji levng, titul ve stredu
dokonce prorazil 350 K¢ (+4%). I zde by zfejmé
nebylo od véci vybrat rychlé zisky.

Nasdaq 100 21315,75 0,61
DJIA 43609 0,24
S&P 500 6001 0,51
DAX 22650 -0,85
Euro Stoxx 50 5496 -0,74

Nikkei 225 38256,17 0,30
Shanghai Composite 3388,06 0,23
Hang Sen 23664,15 -0,52

Nasdaq Composite 19075,26 0,26
S&P 500 5956,06 0,01
Dow Jones Ind. Avg. 43433,12 -0,43

EUR/USD 1,0476 -0,07
EUR/CZK 24,933 0,06
USD/CzZK 23,797 0,19
USD/JPY 149,25 0,11

Zlato 2904,3 -0,90
Ropa 68,47 0,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navdzala na vcerejsi rlst a dnes méfeno
indexem PX posilila o dalSich 0,96% na 2 009 bod(l. Podobné
jako v utery byly tahounem réstu rakouské financni emise,
kdyz Erste Bank stoupla 0 1,45% na 1 715 K¢ a pojistovna
Vig se zvedla o 2,90% na 887 KC. Ponékolikaté v radé
posunuly vySe historické maximum po IPO akcie Doosan
Skoda Power a to na 353 K¢, coZ znamena piirlistek 4,13%.
Cez potom posilil 0 0,50% na 1 015 K¢ pri nejvyssim dennim
objemu 118 mil. K¢. Colt CZ si polepsil o 1,08% na 750 K¢ a
Philip Morris pridal 0,46% na 17 300 K. Moneta Money Bank
se zvedla 0 0,57% na 140 K¢ a Komercni banka posilila o
nepatrnych 0,10% na 1 045 K.

PX (pfedchozi den)

2020

2010

2000

1990
11:08 12:.09 1311 14:12 15:15 16:36

Némecko

Stredecni seance byla pro némeckou burzu Gspésnou, kdyz index DAX
posilil o vice nez 1,7 %. Nejvice se darilo spolecnosti Siemens Energy
(+8,5 %). Rist si pripsala rovnéz spolecnost Fresenius (+6,5 %), jez
reportovala kvartalni vysledky. Pozitivné predevsim prekvapily vysledky
Fresenius Kabi (spoleCnost zaméfujici se na podpora kriticky a
chronicky nemocnych pacient(i). Vynosy tohoto oddilu dosahly 2,15
mid. EUR pri oCekavani 2,12 mld. EUR, pricemz provozni zisk EBIT
dosahl 0,34 mid. EUR, predikovalo se 0,33 mld. EUR. Darilo se taktéz
spole¢nosti Munich RE (+6,5 %). Dnes bylo ze strany Bank of America
zménéno investi¢ni doporuceni u spolecnosti Siemens (+3,16 %), a to
z ,neutral® na ,buy". Nejvice dnes odepsaly akcie Deutsche Telekom (-
3,3 %). Dlivodem byly dnesni vysledky za 4Q, pfedevsim vynosy
spolecnosti v Némecku zklamaly investory. V tomto kvartalu dosahly
6,58 mld. EUR pfi ocekavani 6,71 mld. EUR. Dnes ztracely rovnéz akcie
Zalanda (-1,7 %) a Porsche AG (-0,3 %). Evropsky index STOXX600
dnes taktéz posiloval, pfipsal si rdst o 0,99 %. Nejvice ziskovymi
segmenty byly finance (+2,11 %), materidly (+1,62 %) a prlimysl
(+1,34 %). Odepisovaly pouze segmenty komunikacnich sluzeb (-0,89
%), zdravotni péce (-0,59 %) a realit (-0,12 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy koriguji ztraty z predchoziho dne a index Dow Jones nakonec pretocil do cervenych se
ztratou 0 0,43% a SirsSi index S&P 500 je na tom jesté lépe a polepsuje si o mirnych 0,01%. I kdyZ indexy rostou, tak urcité
obavy u investorll stale pretrvavaji a investori tak pokracuji v rotaci z rdstovych titul do hodnotovych akcii a to kvili obavam z
vyvoje americké ekonomiky a nastupu cel ze strany administrativy Donalda Trumpa. Je tfeba také poznamenat, Ze spotrebitelska
dlivéra zaznamenala v Unoru nejvétsi mésicni propad od srpna 2021 a dostala se tak na nejnizsi Grover od Cervna loriského roku,
Dolar na paru s eurem dnes pridava 0,13% tj. 1,0499 USD/EUR. Po vysledcich se dafi spolecnosti Axon Enterprise ( AXON ).
Investory potésil predevsim vyhled ocisténého provozniho zisku EBITDA, ktery spolecnost projektuje v rozmezi 640-670 mil. USD,
trh ocekaval 632,1. rlst o 14 %. Hned v zavésu se drzi spole¢nost NRG Energy ( NRG ), jez podepsala dohodu s GE Vernova a
Kiewit na vystavbu plynovych elektraren, a to z déivodu ocekavaného rlstu poptavky po energiich v dlsledku umélé inteligence..

Akcie NRG Energy ( NRG ) se tak dnes tési zvyseného zajmu ze strany investord a jeji akcie pfidavaji na své trzni cené 11%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




