3. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Unor): ofekavani trhu:
47,1, pfedchozi hodnota: 46,6

. 14:00 Bilance stétniho rozpoctu  (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -11,2
mid.

Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (HCOB) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 46,1, predchozi hodnota: 46,1

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (HCOB) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 47,3, predchozi hodnota: 47,3

. 11:00 CPI odhad (y-y) (Unor - predbézny):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: --

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor - pfedbézny):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,7
%

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 51,6

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,5
%

. 16:00 ISM ve vyrobé (Unor): ocekdvani trhu:
50,5, predchozi hodnota: 50,9

. 16:00 Cenovy index ISM (Unor): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 54,9

Akciovy vyhled

V pondéli rano rostou evropské futures pres +0,5%,
zamorské aktualné +0,2%. A to i pfes to, ze patecni
jednani v Bilém domé mezi USA a Ukrajinou zrovna
nevyslo. Na nasledném bezpecnostnim summitu v Londyné
demonstrovaly evropské zemé podporu Ukrajiné. V zakulisi
se vsak Udajné snazi zajistit opétovna jednani s USA. Padl
zde také navrh na 1 mésicni priméfi, aby mohlo
probéhnout jednani o mirovych rozmisténich. Tento tyden
budeme také sledovat zahajeni jednani o vladé v Némecku,
reportovat vysledky budou némecke firmy jako Continental,
Lufthansa ¢i Bayer. V Ciné probéhne zasedani Narodniho
lidového kongresu, pfes noc Cinské akcie mirné ztracely (-
0,2%). Pres vikend rostly ceny kryptomén, kdyz D. Trump
zminil zavést digitalni mény do nové strategické rezervy
USA. Prazska burza v patek propadla, dolf index PX (-
1,75%) stahla Erste (-5,8%). Erste sice reportovala slusna
Cisla za uplynuly rok, ale po letosnim rally se vybiraly zisky.
PFi soucasném nejistém geopolitickém sentimentu se nyni
budou banky dale tézko zvedat. Naopak obrany sektor
bude tézit z Umysl& Evropy zvysit vydaje na zbrojeni.

Nasdaq 100 20948 0,14
DJIA 43902 0,03
S&P 500 5969 0,10
DAX 22652 0,53
Euro Stoxx 50 5478 0,40

Nikkei 225 37785,47 1,70
Shanghai Composite 3316,93 -0,12
Hang Sen 23028,76 0,38

Nasdaq Composite 18847,28 1,63
S&P 500 5954,50 1,59
Dow Jones Ind. Avg. 43840,91 1,39

EUR/USD 1,0406 0,30
EUR/CZK 25,041 -0,14
USD/CzZK 24,052 -0,41
USD/JPY 150,36 -0,16

Zlato 2872,5 0,84
Ropa 69,52 0,26

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne silné propadla, kdyZz méreno
indexem PX ubrala -1,75% na 1 975 bod(. Tahounem
poklesu se stala Erste Bank, ktera padla o -5,76% na 1 620
KE. Stalo se tak po vysledcich za 4Q 2024, které sice vyznély
neutralné, nicméné to investorim nestacilo i v kontextu toho,
jaké narlsty zaznamenala bankovni emise v predchozim
obdobi. Silny vybér kratkodobych zisk( registrovaly rovnéz
akcie Doosan Skoda Power, kdyz nakonec oslabily o -4,23%
na 340 K& Moneta Money Bank potom ubrala -2,72% na 136
K¢ a Komercni banka klesla o -0,67% na 1 043 KC. Akcie Colt
CZ zakon(ily slabsi o -1,09% na 728 KE a Kofola padla o -
3,37% na 430 K¢. Naopak akcie Cez posilily 0 +1,29% na 1
023 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 621 mil. K& Rovnéz
celkovy zobchodovany objem na prazské burze ve vysi pres
1,7 mid. K¢ byl vysoce nadprimérny na coz méla Vv i
rebalance indexd. Kvili dnesnimu poklesu zakondil index PX v
ramci celého tydne se ztratou -0,5%.
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Némecko

Index DAX zaznamenal pokles o 0,25 %. Béhem dneska
reportovala své vysledky za 4Q spolecnost Allianz (-0,90 %).
Provozni zisk dosahl 4,17 mld. EUR, coZ je nad prmérnym
odhadem analytik@i 3,89 mid. EUR. Management navrhne za
rok 2024 vyplatit dividendu ve vysi 15,4 EUR na akcii a
zéroven oznamil novy program zpétného odkupu akcii az do
vyde 2 mid. EUR. Dale vysledky zvefejnil BASF (+0,91 %).
Ztracely dnes akcie spole¢nosti Infineon Technolgies (-1,7 %),
Zalando (-1,5 %) a Qiagen (-1,2 %). Naopak se dnes darilo
spole¢nostem MTU Aero (+3,2 %), Fresenius (+1,8 %) a
Daimler Truck (+1,5 %). Celoevropsky index STOXX Europe
600 dnes také mirné klesa. Sektorové se nejvice darilo
utilitam (+0,8 %), materidlu (+0,46 %) a nezbytné spotrebé
(+0,44 %). Oslabovaly sektory nemovitosti (-0,31 %), energie
(-0,47 %) a IT (-1,67 %).
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USA

Patecni obchodovani nakonec kondi v zelenych cislech i navzdory mirnému propadu po preruseni obchodni dohody mezi USA a
Ukrajinou. Z indexu Dow Jones klesaji pouze Ctyfi emise a to o desetiny procenta. Zisk nad 3 % pripisuje 3M a Nvidia. V ramci
indexu S&P 500 posiluji vSechny sektory. Nejvyssi zisk pripisuji finance. Posledni obchodni den Unora prinesl mirné zotaveni
poklesu index@. Za Unor poklesl S&P 500 priblizné o 2,2 %. Ze segmentu zbytné spotfeby se dafilo automobilkam. Tesla pripisuje
3,94 %, Ford roste o 2,8 % a General Motors Company 3,15 %. Berkshire Hathaway od zvefejnéni vysledkd na zaCatku tydne
roste. Dnes dosahl intradenni maximum, kde se tfida B obchodovala nad USD 515. Dell Technologies klesa o 4,7 % po zverejnéni
vysledkd. Ddvodem poklesu je predevsim slabsi vyhled zisku pro Q1, ktery spolecnost odhaduje na USD 1,65 na akcii. Dell
soucasné oznamil navySeni zpétného odkupu akcii @ navyseni kvartalnich dividend. Vysledky predstavil i HP. Ziskovost i trzby se
drzely v souladu s ocekavanim trhu. Management spolecnosti zvazuje presun vyroby do USA. Trh ale zklamal mirné slabsi vyhled,
kde spolecnost odhaduje do nasledujiciho kvartalu zisk na akcii ve vysi USD 0,8. Akcie odepisuje 6,82 %, v priibéhu seance se ale
podivala i pod USD 30. Vyrobce napojd Monster Beverage posiluje o 5,22 %. Spolecnost dokazala zvysit mezinarodni trzby o 12
% a na domacim trhu se zastavil pokles prodejd. Zisk je pod odhadem trhu na reportované trovni USD 0,38 za akcii. Od nastupu
nového prezidenta se nedafi akciim solarnich spolecnosti. Enphase Energy dnes oslabuje o 6,23 % a First Solar odepisuje dalsi
3,54 %. Kvartaini pokles se bliZi tretiné valuace. Nasdaq v Unoru oslabil témér o pét procent a to predevsim v aktualnim tydnu,
kde ztratil vic nez 4 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




