4. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden):
oCekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,3 %

Akciovy vyhled

Akcie na Wall Street v Uvodu tydne nakonec po
~pohodovém" otevieni tvrdé propadly, index SP500
ztratil -1,8% na 5850 bodU. Pfi dennich minimech
se vsak blizil i 5800 bodlm a akcie tzv. ,velké7"
dokonce odepsaly pres -3%. Davodem zminéné
volatility je to, Ze o plinoci newyorského casu
vstoupily v platnost cla na zboZi z Mexika, Kanady a
Ciny. Cina pfitom ,obdrzela® 20% tarif. Odveta z
Ciny na sebe nenechala dlouho Cekat, kdyz uvalila
15% na nekteré zboZi z USA. Trhy zatim hodnoti
kroky Ciny jako umirnénéjsi, ze si nechavaji prostor
pro jednani. Akcie V Asii proto tak vyraznou
volatilitu nezaznamenaly, index v Hong Kongu
ztratil jen -0,2%. Futures pro Evropu naznacuji
rovnéz mirny pokles do -0,5% a pro zamori se
dokonce obchoduji nepatrné v zelenych Cislech.
Jinak volatilita na trzach zfejmé zdstane, i pres
dnesni klidnéjsi dvod. Tu si jiz ,tradicné" uzivaji
kryptomény, po vikendovém rlstu padaji zpét
(Bitcoin aktualné 83 tis.). Klesaji rovnéz ceny ropy,
WTI se obchoduje pod 68 USD. Prazska burza v
pondéli jesté rostla, index PX pfidal +0,9%. Dnes
se zhorSenym sentimentem zfejmé uvidime pokles,
ten by se mohl tykat hlavné volatilni Erste.

Nasdaq 100 20510,5 0,21
DJIA 43253 0,01
S&P 500 5866 0,09
DAX 22958  -0,97

Euro Stoxx 50 5483 -1,19

Nikkei 225 37331,18 -1,20
Shanghai Composite 3324,21 0,22
Hang Sen 22917,92 -0,38

Nasdaq Composite 18350,19 -0,89
S&P 500 5849,72 -1,76
Dow Jones Ind. Avg. 43191,24 -1,48

EUR/USD 1,0493 0,07
EUR/CZK 25,035 0,22
USD/CzZK 23,846 0,15

USD/JPY 149,52 0,01

Zlato 2906,2 0,18
Ropa 67,45 -0,90

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza téZila z pozitivniho sentimentu na
zépadoevropskych burzach a méfeno indexem PX posilila o
0,94% na hodnotu 1 994. Erste Bank korigovala Cast
patecnich povysledkovych ztrat a pridala 1,88% na 1 651 Kc.
Moneta Money Bank stoupla 0 2,65% s ocenénim u 140 K¢ a
Komercni banka si polepsila o 0,48% na 1 048 KC. Akcie Colt
CZ profitovaly z dobré vykonnosti zapadoevropského
zbrojniho sektoru a zvedly se 0 2,34% na 745 K¢, Naopak Cez
klesl 0 -0,39% na 1 019 K¢ a akcie Doosan Skoda Power
ubraly -1,47% na 335 K¢. Kofola potom ztratila -2,09% na
421 K&.
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Némecko

Tahouny pondélniho vyrazného rlistu byly akcie zbrojafskych
spolecnosti v Cele s Rheinmetallem (+13,7 %) a Airbusem
(+5,9 %). Akcie tézily z pland Evropy na zvyseni vydaji na
zbrojeni. Posilily rovnéz akcie automobilek poté, co
predsedkyné Evropské komise Ursula von der Leyen uvedla,
Ze Evropska unie poskytne automobilkam tfiletou Ihitu na
splnéni cild v oblasti emisi CO2, které byly pévodné stanoveny
na letosni rok. Pozitivni nalada je patrnd i na evropském
indexu STOXX Europe 600, ktery roste o 1,12 % na 563,37 b.
Tahouny jsou opét akcie zbrojarskych spolecnosti, mezi nimi
napriklad Leonardo, Thales Group nebo Kongsberg Gruppen.
Nejvétsi zisky vykazuji sektory primyslu (42,05 %),
informacnich technologii (+1,74 %) a financi (+1,39 %).
Naopak ztraty zaznamenavaji pouze sektory nemovitosti (-
1,16 %) a utilit (-0,84 %).
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USA

Zamorské akcie na rozdil od téch evropskych béhem prvni obchodni seance tydne vyrazné oslabily. Vyprodeje odstartovalo
zverejnéni slabsiho ISM indexu ve vyrobé, ktery mezi investory vyvolal obavy o kondici americké ekonomiky. DJIA uzaviel seanci
se ztratou 1,48%, index SP500 ztratil 1,76%, zatimco kompozitni NASDAQ klesl o 2,64%. Diky oslabujici ropé se nedafilo
energetickym titulim (-3,5%). Vyrazné ztracely informacni technologie (-3,5%) vcele s Nvidii (NVDA -9,5%) a sektoru zbytné
spotreby (-2,3%). Opacnym smérem zamirily reality (+0,8%), sektor nezbytné spotreby (+0,6%) a zdravotnické tituly (+0,4%).
V ramci indexu SP500 si nejhlife ved! dodavatel serverli Super Micro Computer (SMCI -13%) nésledovany jiz zmifiovanou Nvidii.
Na obé spolecnosti dolehly zpravy o jejich vySetfovani ohledné mozného poruseni vyvoznich opatfeni do Ciny. Opacnym smérem
zamifil pojistovaci broker Erie Indemnity (ERIE +5,2%). Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Oslabila ropa (-1,9%), kukufice (-
2,8%) a psenice (-1,5%). Posililo naopak zlato (+1,3%), stribro (+2,4%), méd’ (+1,0%) a zemni plyn (+8,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




