6. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 9:00 Prlmérnd redlna mésicni mzda (y-y) (4Q):
ocekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 4,6 %
Eurozona:
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %
. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 1,9 %
. 14:15 Depozitni sazba ECB (6. brfezna.): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,75 %
. 14:15 Refinan¢ni sazba ECB (6. bfezna): ocekavani
trhu: 2,65 %, predchozi hodnota: 2,9 %
. 14:15 Zap(jéni sazba ECB (6. bfezna): olekavani trhu:
2,90 %, predchozi hodnota: 3,15 %

. 13:30 Index propusténych zaméstnancll Challenger (y-
y) (Unor): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -39,5
%

. 14:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani trhu: -
$128.8 mld., predchozi hodnota: -$98.4 mid.

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
ocekavani trhu:1,2 %, predchozi hodnota:1,2 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q - konecny):
ocekavani trhu:3,0 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1.
bfezen): ocekavani: 233 tis, predchozi hodnota 242 tis.

. 14:30 Pokracujici o podporu v nezaméstnanosti (22.
unor): otekavani: 1877 tis, predchozi hodnota 1862 tis

. 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 16:30 Zasoby plynu podle EIA (28. (nor): ocekavani
trhu: -95, predchozi hodnota: -261

Akciovy vyhled

I pres vierejsi vyrazné rlistové rally v Cele s némeckym
DAX (+3,5%), dnes futures indikuji dalsi otevieni
evropskych akcii v zeleném (pfes +0,5%). Dlvodem je
rozhodnuti Némecka dramaticky zvysit fiskalni vydaje v
pristich letech. Novy kancléf Merz ve stylu ,cokoli je
potreba" zménil jednoznacné kormidlo smérovani némecké
ekonomiky a trhy to zacinaji brat vazné. Sebou to pfineslo
propad cen dluhopis@, resp. rlst jejich vynosdl, ktery
dosahl pohybem na némeckych bundech (31 bazickych
bod{) nejvétsi zmény od dob sjednoceni Némecka. O to
bude zajimavéjsi dnesni zasedani ECB, kde trhy Cekaji dalsi
snizeni sazeb (-0,25%). Ale co se tyCe vyhledu, zfejmé
dojde jiz jen k jednomu dalSimu letoSnimu snizeni. Neboli
tzv. termindini sazba ocekdvana trhem se zvedne.
Americké akcie se vCera stabilizovaly a zvedly z dennich
minim po zpravach o zpozdéni nékterych cel pro Mexiko a
Kanadu. Praha dnes zfejmé bude mirné kopirovat
sentiment, rést by mohla Komeréni banka.

Nasdaq 100 20557,75 -0,52
DJIA 42941 -0,29
S&P 500 5829,75 -0,37
DAX 23367 0,94

Euro Stoxx 50 5559 1,00

Nikkei 225 37704,93 0,77
Shanghai Composite 3381,10 1,17
Hang Sen 24373,7 3,30

Nasdaq Composite 18552,73 1,46
S&P 500 5842,63 1,12
Dow Jones Ind. Avg. 43006,59 1,14

EUR/USD 1,0814 0,22
EUR/CZK 24,992 0,02
USD/CzZK 23,098 -0,18

USD/JPY 148,31 -0,38

Zlato 2922,3 -0,13
Ropa 66,39 0,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Rally na evropskych trzich dnes odrazel sentiment ohledné
rostouciho zadluzovani za Ucelem zbrojeni, kdyz vynosy
desetiletych bond@ dnes v Evropé plosné rostly az o 11 %
(Némecko, Francie, Italie), Ceské vynosy pak rostly stfidméji o
2,2 %. Rist vynosli pak nahraval bankam, kdyZ pozitivni
vyvoj sektoru v Evropé nasledovaly také Cechy. Erste rostla o
5,93 % na 1652 K¢, Komercni banka rostla o 1,17 % a
Moneta pripsala 0,73 %. Vyrazny zisk pfipsala také Kofola
(+4,34 %), dale posilovaly akcie Doosan Power (+0,92 %) Ci
VIG (+0,79 %). Navzdory silnym Cislim sektoru zbrojatl v
Evropé zakonCil Colt se ziskem 0,27 %. Akcie CEZ zakonCily
den beze zmény pii 1007 K. Index PX vzrostl 0 1,81 %.
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Némecko

Stfedecni obchodovani uzaviela némecka burza v zeleném.
Seanci ovlivnila zprava o planu pravdépodobné budouciho
kancléfe Némecka, Friedricha Merze, investovat do obrany a
infrastruktury zemé, a to prostrednictvim fondu s objemem
500 mld. EUR. Vynos 10letého némeckého dluhopisu dnes
vzrostl na 2,78 %. Z jednotlivych akcii se dnes dafilo
spolecnosti HeidelbergCement (+17,5 %), Deutsche Bank
(+12,4 %) a Commerzbank (+11,0 %). Naopak ztracely akcie
Vonovia (-7,7 %), Deutsche Telekom (-3,4 %) a Symrise (-2,7
%) Po vysledcich dnes posiloval Bayer (+4,12 %), kdy
spolecnost predstavila vyssi nez ocekavany vyhled ocisténého
zisku EBITDA na rok 2025. Spolecnost ho projektuje v rozmezi
9,5-10,0 mld. EUR, trh ocCekaval 9,53 mld. EUR. Opacnym
smérem se vydaly akcie spolecnosti Adidas (-1,03 %), ktera
rovnéz reportovala kvartalni vysledky. Viyhled provozniho zisku
byl reportovan pod pr@mérnym trznim odhadem. Spole¢nost
ho projektuje v rozmezi 1,7 az 1,8 mld. EUR, trh ocekaval
2,04 mid. EUR.
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy zastavily predchozi pokles a index Dow Jones pridal 1,14% a Sirsi index S&P 500 byl na tom podobné se zavérecnym ziskem 1,14%]I.
Indexy dnes dostaly pozitivni vzpruhu a to v souvislosti s feci 0 mozném kompromisu ohledne uvaleni cel na dovoz ze sousednich zemi ze strany prezidenta Donalda Trumpa.
\ predchOZ|m Donald Trump uvalil 25% cla na Mexikoa Kanadu spolu s 20% odvody na Cinu, coz vyvolalo rychlé odvetna opatieni ze strany postizenych zemi. Trump ve
svém odpolednim projevu poznamenal Ze je ochoten ohledné cel se setkat nékde uprostred s Kanadou a Mexikem. Podle analytikéi toto prohlasenl déava moznost vzniku
potencidlnimu jednani ke zmirnéni obchodniho napéti, které eskalovalo v dtery po prosazeni téchto cel. Obavu u investor{l budi také zvySeni cla 20% na ¢inské zb02|, coz
vyvoldva obavy z hospodarského réistu a spotebitelskych cen v USA. Dolar na paru s eurem dnes v reakci silné oslabuje o -1,63% tj. 1,0794 USD/EUR. V centru zajmu
investord je také ropa a podle reportu od DOE ke dni 28.2, se zvedly o 3,614 mil. bareld, kdyZ trh pfedpokladal rdst jen o 0,8 miI. bareld. Lehké ropa WTI i kdyZ dolar siln&ji
oslabuje klesé o 2,7% a dostava se k Grovni 66,4 USD/barel. tato situace nehraje do karet akciim v téZafském sektoru ¢erného zlata a tak akcie ropného tézebniho obra
Exxon Mobil ( XOM ) Klesaji o vice nez 2% a také akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ) se pohybuji ve ztraté cca 1,3%. V Cervenych drovnich se pohybuji akcie
Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou 2% a také konkurenéni akcie spoleénosti APA ( APA ) ztraci cca 0,5%. Vice nez 0,5% ztraci také akcie brazilského Petrobrasu (
PBR ). Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), kde akcie obratily do zelenych cca 1% a také akcie jeho
amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) prevraceji do zelenych na své trzni hodnoté cca 0,5%, Velmi dobfe si dnes vedou akcie maloobchodniho prodejce s
volnogasovou obuvi Foot Locker ( FL ). Spole¢nost ve 4Q 2024 vykazala meziroéni rist porovnatelnych trieb [¢} 2,6 %, &imz prekonala préimérny analyticky odhad réistu o 2,25
%. Ro¢ni vyhled ocisténého zisku na akcii vsak nenaplnil oéekavani. To vsak investorlim nevadilo a spiSe si vSimaji narlistu porovnatelnych trzeb a akcie Foot Lockeru ( FL )
se tak dnes t&si zvySenému z&jmu investorl a pridavaly v prvni reakci solidnich 10%, ale nyni cca 4,5%. Na silnéjsi oslabovani dolaru dnes pozitivné reaguje Zluty kov, ktery
pridavé 0,3% a zlato se tak dostava k Urovni 2 929 USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick
Gold ( GOLD ) posiluji 0 cca 4% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ) se vezou na rlistové viné a pfidavaji vice neZ 2,9%. Za zminku stoji také akcie zndmého tézare
Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie si pfipisuji na trzni cené vice nez 3,9%. V centru zajmu investord je také dnes spole¢nost Brown Forman Corp ( BF/B ), kdyZ vyrobce lihovin
a vina, vykazala ve 3Q fiskalniho roku 2025, ktery skondil 31. ledna 2025 zisk na akcii, ktery prekonal prémérny odhad analytik@. Zisk na akcii ¢inil 57 cent@, coZ je pokles z
60 centd v minulém roce, pficemz odhad byl 46 centfi. Akcie Brown Forman Corp ( BF/B ) se tak t&si vétsimu zjmu ze strany investor{ a jeji akcie pFidavaji vice nez 8,7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




