7. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Devizové rezervy (Unor): oekavani trhu: --,

predchozi hodnota: $146.7 mid.
Némecko:

. 8:00 Podnikové objednavky (m-m) (leden): ocekavani
trhu: -2,5 %, predchozi hodnota: 6,9 %

. 8:00 Podnikové objednavky (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (leden): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: -6,3 %

Eurozoéna:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - konecny): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,6 %

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (inor):
ocekavani trhu: 160 tis., pfedchozi hodnota: 143 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(Gnor): ocekavani trhu: 146 tis., predchozi hodnota:
111 tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Gnor): ocekavani trhu: 3 tis., pfedchozi hodnota: 3 tis.

. 14:30 Prmérd hodinovd mzda (m-m) (Gnor):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Prlimérna hodinova mzda (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 4,1 %

. 14:30 Mira nezaméstnanosti ((inor): ocekavani trhu: 4,0
%, predchozi hodnota: 4,0 %

Akciovy vyhled

Po ctvrte¢nim propadu na Wall Street (SP500 -1,8% na
5738 bod{) se v zéporu obchodovalo pfes noc také v Asii.
Ale az na Japonsko (-2,1%) byly poklesy umirnéné do -
0,5%. Futures pro evropské indexy naznacuji v patek rano
tentokrat zaporné otevieni také v Evropé (-0,9%). CoZ po
rychlych réstech vypada logicky. Jinak neustalé posuny v
pristupu amerického prezidenta k cldm (vCera opét obvyklé
Jveletoce") naruSuji divéru v ekonomicky vyhled. Nyni
zémorské futures rostou +0,2% a vzhledem k sérii
poklest americkych indext (Nasdag 100 od vrcholu -10%)
se zaCina hovofit o tom, kde asi bude Uroven tzv. prah
bolesti, kdy D. Trump prestane tyto poklesy akcii
Jtolerovat®. Ten zatim popird, Ze by trh sledoval. Zcela jisté
dnes odpoledne bude trh sledovat americka data z trhu
prace a rovnéz projev $éfa Fedu Powella na foru o ménové
politice. Ohledné té, véera ECB podle ocekavani sniZila
depo sazbu na 2,50% a naznacila, Ze tyto Grovné jiz nejsou
restriktivni. Tomu se vzhledem ke krok&im z Némecka nelze
divit. V Praze se index PX ve Ctvrtek zvedl na nova maxima
(2020 bodi). Sentiment v sektoru bank pomohl k 2% rlistu
Erste, KB i Monety. Silny zavér mél i CEZ (+2,1%). Dnes
bychom nevyloucili mensi vybirani ziskg.

Nasdaq 100 20160,75 0,36
DJIA 42674 0,14
S&P 500 5760,75 0,25
DAX 23206 -1,14

Euro Stoxx 50 5491 -0,78

Nikkei 225 36887,17  -2,17
Shanghai Composite 3372,55 -0,25
Hang Sen 24207,67 -0,66

Nasdaq Composite 18069,26 -2,61
S&P 500 5738,52 -1,78
Dow Jones Ind. Avg. 42579,08 -0,99

EUR/USD 1,0832 0,45
EUR/CZK 25,033 0,00
USD/CzZK 23,094 -0,46

USD/JPY 147,57 -0,26

Zlato 2922,9 -0,13
Ropa 66,45 0,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze i dnes panoval pozitivni vyvoj, index PX si
pripsal 1,84 % na 2020,44 b. ZvySené objemy jsme
registrovali na bankach, které se vezly na viné pozitivniho
vyvoje z Evropy. Komercni banka pfipsala 2,4 % na 1065 K¢,
Erste pripsala 2,0 % a Moneta se zvedla o 1,88 %. Na
bankéch dnes cinil celkovy obchodni objem pres 580 mil. K¢ v
Cele s Komercni bankou. Dafilo se také akciim Philip Morris
(+2,56 %), CEZ (+2,18 %), VIG (+1,01 %) ¢i Kofola (+0,69
%). V poklesu skoncily akcie Colt (-0,27 %) a Doosan Power,
které zakoncily pfi 322 K¢.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily 0 1,47 % na 23419,48 b. Akcie
automobilek reagovaly pozitivné na odloZeni cel pro automobilovy préimysl ze
strany USA pro Kanadu a Mexiko. Po reportu vysledki za 4Q vSak nejvice
posilovaly akcie Deutsche Post (+14,2 %). Spolecnost oznamila plan snizeni
nakladd o 1 mid. EUR a pfekonala ofekavani provozniho zisku EBIT o 4 %,
kterému dopomohl rlist segmentu expresniho doruéeni zasilek. Dafilo se taktéz
dodavatelské spole¢nosti pro automobilovy prlimysl Continental (+6,7 %).
Posilovaly taktéZz akcie zdravotnické spole¢nosti Merck (+3,1 %) po reportu
vysledke, kdyZ naplnila ve vétsiné sledovanych metrik o¢ekavani analytikd. Trzby
spole¢nosti ve 4Q dosahly 5,42 mid. EUR pfi stejném prlimérném trznim odhadu.
Provozni zisk EBIT byl reportovan pod odhady, kdyZ dosdhl 0,825 mld. EUR.
Ocekavalo se 0,997 mld. EUR. V cervenych Cislech zakonCily akcie e-commerce
spolecnosti Zalando (-4 %) po reportu vysledk@, které byly dle ocekavani.
Analytika z Morgan Stanley potésila nakladova disciplina spole¢nosti. Zalando
zverejnilo vyhled pro rok 2025, kde nezohledriuje dopady konsolidace konkurenéni
spolecnosti About You, kdy ocekava uzavieni dohody o nakupu v lété tohoto roku.
Ztracely taktéZz akcie nemovitostni spolecnosti Vonovia (-4,7 %) a Deutsche
Telekom (-2,6 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje v
kosmetické ztraté. Sektorové se dafi promyslu (+1,2 %), zakladnim materialdm
(+0,98 %) a energiim (+0,25 %). Vyrazné odepisuje sektor nemovitosti (-2,81 %).
Odepisuji taktéz sektory komunikacnich sluzeb (-1,04 %) a zdravotni péce (-1,02
%).
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USA

Americké akciové trhy se s jednodenni pauzou vydavaji opét na jih. Propady jsou razantni, kdyz se Siroky index S&P 500 dostal
jiz pod 5750 bod{ coz je nejniz od loriského listopadu a co h@F pod 200 denni klouzavy préimér. Trhy absorbuji obrovské mnozstvi
protich@idnych zprav z americké administrativy, Casto i béhem nékolika hodin. Vysledem je zvySena volatilita, nejistota a uték do
bezpecnych pfistavl. Znovu si vypomohu hlaskou z popkultury: "Chaos. Good news!". Faktem zdstava, Zze naladu investorfim

nevylepila ani makrodata. Lednova obchodni bilance vysla zaporn&jsi neZ se Cekalo. Zajimavosti je, Ze samostatna bilance se

Vv

Svycarskem se propadla o 10 miliard dolarl (jen v lednu) a to patrné z dfivodu masivnich nakupd zlata. Elity véfi osvédéené
klasice. Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti byly mirné nizsi nez se cekalo. Produktivita mimo zemédeélstvi vzrostla nad
ocCekavani a velkoobchodni zasoby se zvysily o 0,8 %. Zitra na trh pfijdou dllezita data o aktualni nezaméstnanosti. V poklesech
jsou vSechny sektory. Nejvyssi prodejni tlak je u zbytné spotreby, realit a informacnich technologii. Jen mirné v zaporu najdeme
defenzivni energie a nezbytnou spotfebu. U jednotlivych titulli vidime prodeje u nejvétsich spole¢nosti. Nvidia (NVDA -5,73 %),
Amazon (AMZN -3,85 %) nebo Tesla (TSLA -6,66 %). U Tesly bych poznamenal, Ze mezi megacaps aktualné neni spolecnost s
horsi vykonnosti a tlak na vyménu Elona Muska v roli CEO musi byt od institucionalnich investord enormni. Mezi zajimavé pohyby
se zapisuje propad polovodicové spolecnosti Marvell Technologies (MRVL -18,53 %), ktera siceve vysledcich naplnila oc¢ekavani,
ale trhu je to malo. Na komoditnim trhu dnes nevybocuje cena Zadného artiklu. Na dluhopisovém trhu vidime mirny rdist vynosg.
Kryptomény slabé oslabuji.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




