10. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  8:00 Primyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (leden): ocekavani
trhu: -2,8 %, predchozi hodnota: -3,1 %

e  8:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(leden): ocekavani trhu: 19.9 mid.,
predchozi hodnota: 20.7 mld.

e 9:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(leden): ocekavani trhu: 15.0 mid.,
predchozi hodnota: 6.8 mid.

e 9:00 Mira nezaméstnanosti (Unor):
oCekavani trhu: 4,3 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

Eurozoéna:

e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(bfezen): ocekavani trhu: -9,3, predchozi
hodnota: -12,7

Akciovy vyhled

Futures pro evropské trhy indikuji v pondéli rano
rlistové otevieni (+0,7%). Naopak zamorské
aktudlné ztraci (-0,5%). Wall Street pritom v patek
zaznamenala volatilni vyvoj se siln€jsi druhou
polovinou dne. Index SP500 tak nakonec udrzel 200
denni klouzavy prémér a pridal +0,5% na 5770
bodl. Jenze obavy o americkou ekonomiku
pretrvavaji, cla na obchodni partnery, vyssi mira
nezameéstnanosti a federalni snizovani poctu
pracovnich mist zvysuji vyhlidky zpomaleni r@stu. D.
Trump prohlasil, Ze ekonomika Celi obdobi
prechodu. Naopak informace o fiskalnich planech
Némecka a EU stoji za soucasnym zlepSenym
sentimentem na okolnich trzich. V Asii pfes noc
prekvapily slabsi inflatni data z Ciny, kde tak
pretrvavaji deflacni tlaky i pres silngjsi stimuly.
Index v Hong Kongu oslabil - 1,8%, naopak mirné
rostlo Japonsko (+0,4%). Prlimyslova produkce v
Némecku za leden posilila +2%, coZ bylo mirné nad
odhady trhu (+1,5%). Z dalSich makrodat v tydnu
budou sledovana inflacni data ve stfedu z USA a na
konci tydne z Némecka a Francie. V Praze rdno
zaujalo sniZené doporuceni na drzet pro akcie CEZ
(Patria). Akcie CEZ v patek uzavrely nad 1030 K¢
(+0,2%). Lepsi sentiment v regionu bude zifejmé
dale podporou pro bankovni sektor.

Nasdaq 100 20113 -0,58
DJIA 42653 -0,43
S&P 500 5746,25 -0,52
DAX 23190 0,74
Euro Stoxx 50 5491 0,46

Nikkei 225 37028,27 0,38
Shanghai Composite 3366,16 -0,19
Hang Sen: 23767,13 -1,92

Nasdaq Composite 18196,22 0,70
S&P 500 5770,20 0,55
Dow Jones Ind. Avg. 42801,72 0,52

EUR/USD 1,0836 0,04
EUR/CZK 24,939 0,08
UsD/CzK 23,007 0,07

USD/JPY 147,51 -0,35

Zlato 2921,4 0,25
Ropa 66,72 -0,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na zépadoevropskych trzich se po predchozich silnych
nardstech dnes vybiraly kratkodobé zisky, nicméné prazska
burza negativnimu sentimentu odolala a posilila. Index PX
nakonec pridal 0,63% a posunul tak historické maximum na
hodnotu 2 033. Moneta Money Bank stoupla o 1,84% k
Urovni 144 K¢ a Komercni banka si polepsila o 1,60% na 1
082 K¢ pfi nejvy3sim dennim objemu 324 mil. KE. Akcie Colt
CZ potom posilily 0 1,22% na 749 K& a emise Doosan Skoda
Power se zvedla 0 1,86% na 328 K¢. Cez si predevsim diky
zavéreCné aukci polepsil o mirnych 0,19% na 1 031 KC.
Nepatrné v plusu zakoncila taktéZ Erste Bank a to 0 0,15% na
1 687 KE&. Naopak pojist'ovna Vig ubrala -0,44% na 899 K¢ a
Kofola klesla o -0,69% na 433 K¢ Celkové registrovala
prazska burza Uspésny tyden, kdyz si méfeno indexem PX
kumulativné polepsila témér o 3%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX dnes ztratil o 1,75 % na 23008,94 b. Béhem
dnesni obchodni seance se nejvice dafilo spolecnosti Deutsche
Telekom (+3,1 %). Dale posilila spolecnost EON (+2,8 %), na
kterou dnes Bank of America zvedla své investicni doporuceni
na ,Buy". Rostly také akcie spolecnosti Henkel AG (+1,0 %).
Naopak nejvice ztratila spole¢nost Rheinmetall (-7,0 %) a dale
Bayer (-6,5 %), ktera podle zpravodajské agentury Bloomberg
usiluje o schvaleni ze strany akcionarl, aby mohla navysit
kapital pro pripad, Ze by rychle potrebovala prostredky na
vyfeseni pravnich problémd v USA. Pokles také zaznamenala
spole¢nost MTU Aero (-5,7 %). Celoevropsky index STOXX
Europe 600 obchoduje s mirnym poklesem. Sektorové se dafi
komunikacnim sluzbam (+2,15 %), utilitdm (+1,43 %) a
nemovitostem (+1,27 %). Naopak ztraci sektory zbytné
spotfeby (-1,88 %), prlmyslu (-1,56 %) a IT (-1,43
%).
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USA

Americké indexy se v druhé poloviné obchodniho dne vrétily k rlistu a podafilo se jim udrZet v zeleném pasmu az do zavéru
seance. Dow Jones a S&P 500 pripisuji pll procenta, Nasdaq Composite uzavira silnéjsi jesté o dvé desetiny vys. Z indexu Dow
Jones klesla pouze tfetina emisi na ¢ele s Walmart Inc (-3,09 %), Boeing (-2,68 %) a JPMorgan Chase (-1,73 %). Na opacné
strané stoji IBM (5,17 %), Verizon Communications (4,14 %) a McDonald ‘s (3,52 %). Nasdaqg dnes informoval, Ze bude zvazovat
moznost rozsifeni obchodnich hodin. V delSim ¢asovém horizontu by se mohlo obchodovat s vyjimkou technickych pauz cely
pracovni tyden bez preruseni. Sektorové poklesy indexu S&P 500 nedosahuiji ani jedno procento, tahounem indexu jsou energie a
utility na pozadi vyssi tézby ropy OPEC+ a vyssich cen ropy z diivodu moznych sankci vici Rusku ze strany US. Posilil také sektor
informacnich technologii, kde v zeleném uzaviraji ¢ipové spolecnosti. Broadcom po vysledcich 8,7 %, Micron Technology pripisuje
4,13 % s Nvidia 1,92 %. I navzdory pozitivnimu zavéru tydne S&P 500 zazil nejhorsi tyden za posledniho pdil roku. V poklesu byl
financni sektor. Wells Fargo odepisuje 2,2 %, Blackrock ztraci 1,33 %, Goldman Sachs klesa o 1,41 %. Po delSim obdobi poklesti
v sektoru o 3,25 % roste PayPal Holdings. Costco Wholesale upozornilo na mozné budouci snizeni prodejt v disledku cel a
opatrnéjsiho utraceni zakaznikd. Spolecnost se rovnéz v uplynulém obdobi snazila navySovat zasoby, aby omezila narlst cen. Za
druhé ctvrtleti fiskalniho roku Costco nedosahl ocekavany zisk na akcii. Trzby jsou mirné nad odhadem. Akcie spolecnosti reaguji
prudkym poklesem o0 6,1 %. Spolecnost GAP, Inc reportovala za uplynuly kvartal slusny zisk, ktery prekondva ocekavani o 44 %.
Odévni gigant soucasné potvrdil ocekavany rlst trzeb v nasledujicim obdobi mezi 1-2 %. Akcie reaguji rlstem o 18,84 %.
Hawlett Packard Enterprise zverejnila neuspokojivy vyhled. Zisk na akcii by spole¢nost odhaduje na spodni hrané pri USD 0,28.
Akcie HPQ se podivala i pod hranici USD 15 a aktudlné klesé o 12 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




