11. brezna 2025

Ocekavané udalosti
CR:

e 09:00 CPI (m-m) (Unor - konecny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 09:00 CPI (y-y) (Gnor - konecny):
oCekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 2,7 %

USA:

e 11:00 Optimismus malych firem NFIB
(Gnor): ocekavani trhu: 101, predchozi
hodnota: 102,8

e 15:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(leden): ocCekavani trhu: 7615 tis.,
predchozi hodnota: 7600 tis.

Akciovy vyhled

Vyprodeje zamérené na americké akcie zkraje tydne
pokracovaly, index SP500 v pondéli propadl -2,7%
a Nasdaq dokonce téméF -4%. Investofi jsou
nervozni z vladnich skrtd ve vydajich, které mohou
utlumit ekonomicky rlist v USA. Reakci na to, jsou
zmény pohledl stratégl nékterych investicnich
bank na vyhledy pro jednotlivé regiony. Citigroup
sniZila pohled na americké akcie do neutralni pozice
a soucasné nadvazit Cinu. A HSBC ma pro zménu
doporuceni nadvazit Evropu. Futures pro evropské
akcie se aktudlné rano obchoduji v kladnych
Urovnich do +0,5%. V Asii se pres noc vyprodeje
postupné utlumily a ztraty byly umirnéné do -1%. V
Némecku prohlasili ,zeleni™, Ze ve sporu o vydajich
na obranu jsou pripraveni jednat a dohoda by byla
mozna do konce tydne. V CR dnes rano budeme
sledovat kone¢né udaje o Unorové inflaci. Index PX
v pondéli propadl -1,3% predevsim kvdli ,vykonu"
Erste (-3,9%). Dnes by se mohly banky v Evropé
pokouset konsolidovat

Nasdaq 100 19461,25 0,04
DJIA 42080 0,32
S&P 500 5630,75 0,18
DAX 22736 0,49
Euro Stoxx 50 5409 0,46

Nikkei 225 36793,11 -0,64
Shanghai Composite 3379,83 0,41
Hang Sen 23785,84 0,01

Nasdaq Composite 17468,32 -0,89
S&P 500 5614,56 -2,70
Dow Jones Ind. Avg. 41911,71 -2,08

EUR/USD 1,0896 0,59
EUR/CZK 24,976 -0,09
USD/CzZK 22,912 -0,70

USD/JPY 146,88 -0,26

Zlato 2904,6 0,18
Ropa 65,86 0,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes klesaly spolu se zahrani¢nimi
akciemi, kdyZ DAX klesal o 1,55 %, a americké index v
pribéhu dne zatim odepisuji az 3,25 %. Neklidny vyvoj na
trzich se projevoval plosné napri¢ sektory, banky pokracovaly
v dynamickém upousténi od lokalnich maxim, to se projevilo
také na triu Ceskych bank, kdyz akcie Erste ztratily 3,91 %,
Moneta odepsala 2,37 % a Komeréni banka klesala o 1,20 %.
Celkem se na Ceskych bankach zobchodovalo 620 mil. KE. VIG
pfipsal 1,22 % na 910 KC. Mezi ztratové tituly se dale fadily
akcie Philip Morris (-0,69 %), Doosan Power (-0,30 %) a CEZ
(-0,10 %). Rostla pak jesté Kofola (+0,23 %). Akcie Colt
zakonCily s nulou pfi 749 K¢. Index PX odepsal 1,33 % na
2006,08 b.
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Némecko

Index DAX béhem dnesni obchodni seance ztratil 0 1,69 % na
22620,95 b. Nejvice dnes klesaly akcie spolecnosti Siemens
Energy (-9,2 %), které podle agentury Bloomberg oslabily i
kv@li vyrazeni z doporuCovaného seznamu akcii Morgan
Stanley. Dale klesaly akcie spolecnosti MTU Aero (-6,3 %) a
SAP (-4,8 %). Naopak nejvice posilily Porsche (+5,0 %), BMW
(+2,4 %) a Deutsche Boerse (+2,3 %). Celoevropsky index
STOXX Europe 600 dnes zaznamenava mirny pokles.
Sektorové se nejvice ztraci IT (-3,64 %), primysl (-2,11 %) a
finance (-1,90 %). Naopak se dafi sektorlim utilit (+1,16 %),
nezbytné spotiebé (+0,70 %) a energiim (+0,35 %).
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USA

Americké akcie se b&hem prvni obchodni seance nového tydne ocitly pod silnym prodejnim tlakem. Mezi investory se Sifi obavy,
Ze prezident Trump je ochoten svymi kroky na poli cel a propousténi federalnich zaméstnancli ohrozit hospodarsky riist. Cast
investorl se zacind obavat, ze by nejvétsi svétovou ekonomiku mohla postihnout recese. DJIA uzaviel obchodovani se ztratou
2,08%, index SP500 klesl o 2,70%, zatimco kompozitni NASDAQ se propadl 0 4,00%. V pripadé posledné jmenovaného indexu se
jedna o nejhorsi propad od roku 2022. Z jednotlivych sektorl si diky padu velkych technologickych spolecnosti nejhiife vedly
informacni technologie (-4,3%). Nedafilo se ani komunikacnim sluzbam (-3,5%) a sektoru zbytné spotreby (-3,9%). Prodejni
naladé nejlépe vzdorovaly utility (+1,0%), energetické firmy (+0,9%) a sektor nezbytné spotfeby (-0,7%). V ramci indexu SP500
nejvice oslabila automobilka Tesla (TSLA -15%). Jeji akcie tak zazily nejvétsi pokles od zafi 2020. Opaénym smérem zamifil
biofarmaceuticky Regeneron Pharmaceuticals (REGN +5,3%), kdyZ jeden z jeho experimentdlnich I€kd splnil vsechny hlavni cile
klinickych zkousek. Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané oslabila ropa (-1,6%), stfibro (-1,4%), zlato (-0,7%),
méd’ (-1,4%) nebo sdja (-1,2%), na strané druhé rostla kukufice (+0,6%), pSenice (+2,1%) a zemni plyn (+2,0%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




