14. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (Unor - konecny):
oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 08:00 CPI (y-y) (Gnor - konecny):
oCekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(Unor - konecny): ocekavani trhu: 0,6 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(Unor - konecny): ocekavani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: 2,8 %

USA:

e 15:00 Index spotfebitelské  dvéry
University of Michigan (bfezen -
predbézny):  ocekavani  trhu: 63,
predchozi hodnota: 64,7

Akciovy vyhled

Po vcerejSim propadu na Wall Street (index SP500 -
1,4% na 5521 bod{) nyni zamorské futures rostou
+0,6%. Americké akcie byly preprodané jiz vcera,
korekce od maxim jiz na zminéném indexu dosahla
-10%. Navic impulsem pro kratkodobé oziveni
mohou byt naznaky, Ze se americké vladé podari
vyhnout uzavieni Ufad@l. V Asii se pres noc dafilo
predevsim cinskym akciim, které pridavaly kolem
+2%. Zde investory laka vétsi politicka podpora pro
zvysSeni spotreby v ekonomice. Evropa bude v patek
rano otvirat lehce v zelenych Ccislech. Vysledky
reportovala BMW (akcie zamifi dold). V Praze
reportoval predb&zné vysledky za rok 2024 Doosan
Skoda Power. Cisla vykazuji v mezirotnim srovnani
slusnou dynamiku. Cisty zisk dosahl 661,5mil. KC.
Nicméné od IPO urazilo akcie Doosan slusny kus
cesty (vCera zavér 332 KE&). Po rlistu na 1061 K&
(+1,7%) po lepSich nez olekavanych vysledcich
bude nadale zajimavé sledovat akcie CEZu

Nasdaq 100 19401,75 0,79
DJIA 41014 0,37
S&P 500 5559 0,57
DAX 22596 0,23
Euro Stoxx 50 5335 0,19

Nikkei 225 37053,1 0,72
Shanghai Composite 3419,56 1,81
Hang Sen 24010,32 2,33

Nasdaq Composite 17303,01 -1,96
S&P 500 5521,52 -1,39
Dow Jones Ind. Avg. 40813,57 -1,30

EUR/USD 1,0836 -0,15
EUR/CZK 25,051 0,12
USD/CzZK 23,116 0,26

USD/JPY 148,78 0,66

Zlato 2998,2 0,23
Ropa 67,03 1,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akciim na prazské burze se dnes dafilo. Po vysledcich rostly
akcie CEZ o 1,73 % na 1061 K¢, kdyz CEZ reportoval
meziro¢ni rlst zisku EBITDA o 25,5 % na 37,4 mld. K¢ (trh
Cekal 31,2 mld. K¢). Akcie hned v Uvodu dne odskoCily od
vCerejSi zavereCné ceny k 1060 KC, kde také po zaverecné
aukci zakoncily. Celkem se na CEZu zobchodovalo 325 mil.
KE. Darilo se také akciim VIG, které pokracovaly v rlstu z
predchozich dnl o 2,52 %. Z financnich titulll dale rostla
Moneta (+0,71 %) a Erste (+0,53 %). Komer¢ni banka dnes
zakonCila beze zmény pfi 1071 KC. Beze zmény se
obchodovaly také akcie Colt, akcie Doosan Power dnes
pripsaly 0,61 % na 332 K¢, a zitra spolecnost predstavi své
predbézné financni vysledky. Se ziskem dale zakoncily akcie
Kofola (+0,23 %), ve ztraté naopak uzavrely akcie Philip
Morris (-0,34 %). Index PX dnes vzrostl 0 0,85 % na 2029,58
b.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX ve ctvrtek oslabily.
Dafilo se akciim energetické spoleCnosti RWE (+2,7 %),
vyrobce stavebnich materiald Heidelberg Materials (+2 %) a
zbrojare Rheinmetall (+1,8 %). Miné posilily i akcie
zajistovny Hannover Re (+0,7 %) po reportu vysledk( za rok
2024. Oslabily akcie vyrobce nakladnich vozidel Daimler Truck
(-4,4 %) po zpravach o mozném zmirnéni regulaci emisi od
Séfa americké Agentury pro ochranu Zivotniho prostredi (EPA),
coz by dle Bloombergu mohlo ohrozit ocekavané zlepseni
ziskovosti, ktera by byla pohanéna novymi nakupy. Nedafilo
se taktéZ akciim zdravotnické spolecnosti Fresenius Medical
Care (-4 %) a chemické spolecnosti Brenntag (-3,3 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné oslabuje.
Sektorové se zde dafi komunikacnim sluzbam (+1,1 %),
energiim (+0,91 %) a utilitam (+0,64 %). Odepisuji sektory
informacnich technologii (-1,23 %), primyslu (-0,77 %) a
zbytné spotreby (-0,7 %).
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USA

Americké akciové trhy jsou opét uprostred celni prestrelky, kterou rozpoutal Donald Trump. Tentokrat to jiskfi pres Atlantik, kdyz
EU uvalila cla na vybrané americké produkty v cele s whiskey a motocykly Harley Davidson. Trump ve svém kazdodennim
poselstvi pohrozil 200% cly na dovoz evropskych alkoholickych vyrobkd jako pivo nebo Sampariské. Pokud pomineme naprostou
nepredikovatelnost souc¢asné americké politiky, tak trhy nejvice reflektuji silici hrozbu citelného zvyseni inflace jako pfimy disledek
uvaleni cel. Pfijemné pfekvapeni pfines| nizsi rst Ginorovych vyrobnich cen, avsak ani to trzni naladu nevylepsilo. Pod tlakem jsou
vsechny sektory indexu S&P 500. Nejhlre jsou na tom spolecnosti ze sektoru nezbytné spotfeby nasledované sektorem
komunikaci. Na Cervené nule jsou sektory zakladnich materiald a utilit. Z jednotlivych akcii dnes vy¢niva rlst Intelu, ktery od
pristiho tydne jmenuje Lip-Bu Tan jako nového CEO. Lip-Bu Tan ma za sebou kariéru ve spolecnostech jako Softbank nebo
Hewlett Packard. Solidni kvartalni vysledky predstavil diskontni fetézec Dollar General, ktery prekvapil predevsim vyssSimi trzbami.
Na opacném konci poradi denni vykonnosti se nachazi softwarova spolecnost Adobe, ktera svymi kvartainimi vysledky nezklamala,
ale potvrdila sv(j jiz minulé Ctvrtleti snizeny vyhled a to se trhu nelibi. Vynosy dluhopist dnes klesaji o vice nez procento,
americky dolar mirné posilil a na komoditnim trhu oslabuje cena ropy a roste cena zlata.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




