18. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (bfezen):
ocekavani trhu: 48,3, predchozi hodnota: 26
. 11:00 Prizkum ZEW - index soucasnych podminek
(bfezen): ofekavani trhu: -80,5, predchozi hodnota: -
88,5
Eurozoéna:
. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (bfezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 24,2
. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (leden):
ocekavani trhu: 13,8 mld., pfedchozi hodnota: 14,6
mid.
. 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 15,5
mld.

. 13:30 Zapocata vystavba (Unor): oc¢ekavani trhu: 1381
tis., predchozi hodnota: 1366 tis.

. 13:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (tnor -
predbézny): ocekavani trhu: 1450 tis., predchozi
hodnota: 1473 tis.

. 13:30 Index importnich cen (m-m) (Gnor): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 13:30 Index importnich cen (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,9 %

. 13:30 Index exportnich cen (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 2,7 %

. 14:15 Prlimyslova produkce (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,5 %

14:15 Vyuziti kapacit (Gnor): oCekévani trhu: 77,8 %,
predchozi hodnota: 77,8 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie jsou v Utery rano dle indikaci futres
pripraveny rlist kolem +0,5%. Navazou tak na rlstovou
seanci v Asii, kde se opét dafilo ¢inskym akciim (+2%), ale
tentokrat rostlo také Japonsko (+1,2%). Zamorské futures
aktualné ztraceji -0,2%, ale pondélni obchodovani na Wall
Street pfineslo po slabsim zacatku nakonec rlist. Index
SP500 pridal +0,6% na 5675 bod{. I pres vcerejsi rist v
USA je patrné, Ze investofi hledaji prileZitosti jinde.
Posledni Cinské stimuly nékteré investory presvédcily,
stejné tak je vitdna fiskalni zména v Evropé resp.
Némecku. Pravé tam dnes bude probihat hlasovani v
Bundestagu o masivni zméné v podobé 500 mld. baliku,
ktery zrusi Ustavni dluhovou brzdu. Jde o mimoradny
okamzik, velikost tohoto impulsu je srovnatelnd se
sjednocenim Némecka v 90. letech ¢ povélecném
Marshallové planu. Zda se, ze z toho profituje a bude
profitovat némecky bankovni sektor. A dluhopisovy trh se
zvySenymi vydaji bude ucit ,existovat". Vynosy némeckych
dluhopist se po skoku vzhiru od 2,40% zatim stabilizovaly
mezi 2,80-2,90%. Prazskd burza zatim prekondva nova
maxima, index PX vcera vzrostl na 2082 bodd (0,6%). Po
predchozim preslapovani u 140 K¢ se vydala vzhiru
Moneta (+2,8%). Kolem 2% pfidala pojistovna VIG a
sentiment zvedad COLT CZ (+1,2%). Naopak vybirani ziskli
probéhlo na CEZu (-1,4%). Dnes budeme sledovat CEZ nad
1060 K¢ a aktivnéji by se mohly banky obchodovat banky.

Nasdaq 100 19778,75 -0,27
DJIA 41828 -0,13
S&P 500 5670,5 -0,17
DAX 23257 0,54

Euro Stoxx 50 5461 0,40

Nikkei 225 37845,42 1,20
Shanghai Composite 3429,76 0,11
Hang Sen 24688,33 2,25

Nasdaq Composite 17808,66 0,31
S&P 500 5675,12 0,64
Dow Jones Ind. Avg. 41841,63 0,85

EUR/USD 1,0925 0,04
EUR/CZK 25,031 -0,06
USD/CzZK 22,91 -0,10

USD/JPY 149,75 0,36

Zlato 3024,8 0,62
Ropa 67,79 0,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahajila novy obchodni tyden Uspésné, kdyz si
méreno indexem PX polepsila 0 0,61% na hodnotu 2 082, coz
jsou nova historickd maxima. Tahounem indexu se stala
Moneta Money Bank, ktera se zvedla o 2,81% nad 146 KC.
Slusnou vykonnost registrovala i pojistovna Vig s narlistem
2,18% na 984 KC. Akcie Colt CZ se zvedly o 1,20% na 759
KE. Erste Bank prfidala mirnych 0,35% na 1 696 K¢ a
Komeréni banka stagnovala na 1 089 K¢ Naopak po
pfedchozim narlistu zaznamenal vybér kratkodobych ziskd
Cez, kdyz ubral -1,39% na 1 063 K¢ Emise Doosan Skoda
Power potom oslabila 0 -1,20% na 330 K¢.
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Némecko

Index DAX dnes vzrostl o 0,73 % na 23154,57 b. Rostly
hlavné akcie spolecnosti Satorius (+3,3 %), Siemens Energy
(+2,7 %) a Bayer AG (+2,2 %). Naopak ztracely spolecnosti
Symrise (-1,6 %), Zalando (-1,2 %) a Infineon Technologies
(-1,0 %). Rovnéz se dnes dafi evropskému indexu STOXX600.
Posiluji v ném vSechny sektory a nejvice se dari zdravotnictvi
(+1,3 %), energetice (+1,14 %) a financim (+0,84 %).
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USA

Zamorské akcie se v Gvodu nového tydne snazily navazat na patecni rlistovou korekci ztrat, které trhy v prlibéhu minulého tydne
utrpély diky obavam z dopadd politiky prezidenta Trumpa. Ackoliv naprosta vétSina titulli rostla, nedafilo se technologickym
obr@im jako je napriklad Tesla (TSLA -4,8%) a Nvidie (NVDA -1,6%). V jejich pfipadé se investofi obavali, zda ve svétle hroziciho
zpomaleni ekonomiky nejsou diky drivéjsim réistiim jejich valuace pfili$ vysoké. DJIA uzaviel obchodovani se ziskem 0,85%, index
SP500 posilil 0 0,64%, zatimco kompozitni NASDAQ vzrostl 0 0,31%. Dafilo se energetickym titulim (+1,6%), realitam (+1,6%) a
sektoru nezbytné spotreby (+1,5%). Z nakupni nalady priliS nedokdzaly tézit sektory zbytné spotreby (-0,4%), informacnich
technologii (+0,2%) a komunikacnich sluzeb (+0,2%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl solarni Enphase Energy (ENPH
+9,8%), jehoz akcie zazily nejsilngjsi rlist za poslednich 8 mésicd. Na opacném konci zebricku figuruje biofarmaceuticka Incyte
Corp (INCY -8,6%). Jeji akcie se sesunuly na nejnizsi intradenni troven od 9. cervence lonského kroku poté, co vysledky studie
Iéku povorcitinib zklamaly néktera ocekavani analytikd. Na komoditnich trzich rovnéZ previadala zelena barva. Rostla psenice
(+2,0%), méd’ (+1,7%), ropa (+0,5%) a kukufice (+0,4%). Oslabil naopak zemni plyn (-2,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




