19. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 11:00 CPI (y-y) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 11:00 CPI (m-m) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor - konecny):
ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6
%

USA:

. 12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (14.
bfezen): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
11,2 %

. 15:30 Zasoby ropy podle EIA (14. brezen):
ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi hodnota:
1448 tis.

. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni
mez) (18. prosince): oCekavani trhu: 4,50 %,
predchozi hodnota: 4,50 %

. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni
mez) (18. prosince): oCekavani trhu: 4,25 %,
predchozi hodnota: 4,25 %

. 21:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu
(leden): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
$72.0 mid.

. 21:00 Cisty priliv kapitalu (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $87.1 mid.

Akciovy vyhled

Ve stfedu rdno naznacuji futures stabilnéjsi otevieni na
hlavnich trzich. Wall Street pfitom vcera klesala, index
SP500 oslabil -1% na 5614 bod{. Zatimco evropské indexy
zatim tento tyden rostly, napf. némecky DAX se v Utery
vratil k maxim@m za zaCatku mésice. Bundestag podle
ocekavani schvalil prelomovy balik fiskalni pomoci v
hodnoté 500 mld. Euro. Jiz Fadu dni proto vidime pritoky
penéz do evropskych akcii a déje se tak zfejmé na Ukor
téch americkych, kde jsou naopak vidét odtoky. Asie dnes
v noci neudrzela Uvodni zisky, indexy tak po trech
ziskovych dnech mirné korigovaly. Svét v Utery sledoval,
jak dopadne telefonicky rozhovor mezi americkym a
ruskym prezidentem. Putin odmitl dat 30 denni pfiméfi, tak
jak ho navrhovala protistrana. Na prvni pohled tak méze
vysledek vypadat jako zklamani. Rusko dalo souhlas s
omezenim Gtokd na energetickou infrastrukturu a soucasné
pozaduje zastaveni dodavek zbrani na Ukrajinu. Uvidime
vSak, zdali trhy nyni budou situaci vnimat jako zahdjeni
procesu vyjednavani o ukonceni valky. Dalsi schiizky by
mély probihat v Saudské Arabii. Dnes budeme navecer
sledovat zasedani FEDu, zména sazeb se neceka, dilezity
bude jako obvykle komentaF J. Powella. Prazska burza tézi
s priznivého sentimentu na kontinentu. Index PX tak vcera
dale rostl, pfidal +0,3% na 2088 bodl. K meté 1100 K&
posilila KB (+0,8%), CEZ v priibéhu dne udrzel 1060 K¢ a
nakonec pfidal +0,5% na 1068 K. Naopak mirné se zisky
vybiraly na Erste (-0,6%). Dnes Ize Cekat zfejmé klidnéjsi
den.

Nasdaq 100 19519 0,11
DJIA 41614 0,03
S&P 500 5622 0,07
DAX 23315 -0,35
Euro Stoxx 50 5473 -0,22

Nikkei 225 37751,88 -0,25
Shanghai Composite 3426,43 -0,10
Hang Sen 24761,63 0,09

Nasdaq Composite 17504,12 -1,71
S&P 500 5614,66 -1,07
Dow Jones Ind. Avg. 41581,31 -0,62

EUR/USD 1,0906 -0,34
EUR/CZK 25,022 0,04
USD/CzZK 22,939 0,36
USD/JPY 149,55 0,19

Zlato 3046,4 0,18
Ropa 66,52 -0,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila vCerejsi zisky o dalsich 0,26% na 2
087 bodl. Index PX je tak opét na novém historickém
maximu. Komercni banka uzavrela tésné pod metou 1 100 K¢
s prirlistkem 0,83% pfi nejvyssim dennim objemu 239 mil.
KC. Akcie Doosan Skoda Power se potom zvedly o 1,52% na
335 K. Cez si polepsil o0 0,47% na 1 068 KC. Moneta Money
Bank posilila o 0,27% s ocenénim tésné pod 147 K¢ a
pojistovna Vig pridala 0,30% na 987 K¢. Naopak Erste Bank
korigovala, kdyZ odepsala -0,56% na 1 687 KC.
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Némecko

Index DAX dnes posilil 0 0,98 % na 23380,7 b. Nejvice dnes
posilovala spolecnost Rheinmetall (+5,7 %), na kterou
analytici z mwb research navysili cilovou cenu na 2 000 EUR
za akcii z predchozich 1 990 EUR. Dale posilovaly spolecnosti
Deustche Bank (+4,3 %) a Bayer (+4,1 %). Naopak nejvice
ztracely Vonovia (-1,9 %), Heidelberg Materials (-1,8 %) a
Beiersdorf (-1,6 %). Také se dnes dafi celoevropskému
indexu STOXX600, ve kterém posiluji sektory financi (+1,42
%), energie (+0,97 %) a pr@imyslu (+0,85 %). Nejvice ztraci
sektory realit (-0,76 %), nezbytné spotfeby (-0,39 %) a
komunikacni sluzby (-0,07 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy vykazaly v Uterni seanci ztrdtovou bilanci v Cele s technologickym Nasdagem (-1,71 %), Sirsi index
S&P500 odepsal 1,07 % a tradicni index Dow Jones 0,62 %. Trhy tak rychle umazaly zisky z pfedchozich dvou seanci za
viditelného poklesu prednich technologickych spolecnosti. Alphabet (GOOG / GOOGL) oslabil o0 2,3 % po zpravach o prevzeti
izraelské spolecnosti WIZ, zabyvajici se kyberbezpecnosti cloudovych prostfedi, za 32 mld. USD, predstavujici nejvétsi akvizicni
tah v historii Alphabetu. Bez zasadnich zprav se nedafilo ani Meta Platforms (META -3,7 %), ktera se dnesnim pohybem jako
posledni ze skupiny tzv. MAG 7 technologickych akcii ponofila do ztraty od zacatku roku. Microsoft (MSFT) odepsal 1,3 %, Nvidia
(NVDA) pak 3,3 %. Akciové trhy zdstavaji nadale v turbulentnéjsim mddu. Novou dynamiku pfinese zitfejsi vystup ze zasedani
Fedu (v 19h naseho casu). Neocekava se Uprava Urokovych sazeb. Investofi budou ale vyhlizet doprovodny komentar ohledné
dalsiho smérovani ménové politiky. V této chvili se ocekavaji 2 snizeni sazeb v druhé poloviné roku. Sektor komunikacnich sluzeb
vykazal nejhorsi vysledek se ztratou pres 2 %, v lehkém plusu nakonec uzavrel energeticky sektor (+0,2 %) a zdravotnictvi (+0,1
%). Darilo se bezpecnym pfistaviim. Dluhopisy mirné zpevnily napri¢ splatnostmi. Réstovy den vykazaly také drahé kovy. Zlato
prepsalo historické tabulky se zavérem u 3035 USD/oz (+1,15 %), stfibro zpevnilo 0 0,2 % na 33,91 USD/oz. V zeleném koncil
téz zemni plyn se ziskem 0,7 % na 4,04 USD/mmbtu, ropa naopak ztratila 1,1 %, koncici na 66,87 USD/barel. Na korporatni
Urovni S&P500 konstituent(l byl dnes prekvapivé klidny vyvoj. Nejvétsi pohyby vykazala klesajici strana. Po predchozim korekénim
rlistu se bez zasadnich kurzotvornych zprav nedafilo provozovatel@im vyletnich plaveb v cele se spol. Royal Carribbean Cruises
(RCL -7,3 %), spol. Norwegian Cruise Line (NCLH) pak odepsala 4,8 %. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat ctvrtletni
vysledky konkurenta Carnival (CCL -3,7 %), reportujici sva Cisla v patek pred otevienim trhu. Mezi porazenymi se dnes nachazela
automobilka Tesla (TSLA -5,3 %), kdyZ ¢insti konkurenti zafazuji vyssi rychlost v oblasti nabijeni svych vozd.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




