20. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 PPI (y-y) (Unor): ofekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 0,5 %
Eurozona:
. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,1 %
USA:
. 13:30 Bézny ucet platebni bilance (4Q):
oCekavani trhu: -$330,0 mld., predchozi
hodnota: -$310,9 mid.
. 13:30 Nové zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (15. bfezna): oCekavani trhu:
224 tis., predchozi hodnota: 220 tis.
. 13:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(bfezen): olekdvani trhu: 9, predchozi
hodnota: 18,1
. 15:00 Index predstihovych ukazateld (Unor):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,3%
. 15:00 Prodeje existujicich dom@  (Unor):
ocCekavani trhu: 3,95 mil., predchozi hodnota:
4,08 mil.
. 15:30 Zména zadsob plynu podle EIA (14.
bfezna): ofekavani trhu: 4, predchozi hodnota:
-62

Akciovy vyhled

Evropské trhy oteviou ve Ctvrtek v cervenych Cislech,
prestoze jsou dle futures zmény spiSe nevyrazné, DAX pred
openem balancuje na pomezi zaporné nuly. V asijsko-
pacifickém regionu se obchodovalo smisené, na
obchodovani mél vliv vystup J. Powella ohledné vyhledu
sazeb a dopadu cel na trhy. Dle ocekavani Fed ponechal
sazby beze zmény, a trh povzbudil zprévou o ocekavaném
snizeni od 50 bps do konce roku, coz vSak trh jiz ocekaval.
Dodatecné pak Fed upravil ekonomické odhady na rok
2025, kdyz ocekavani rlistu HDP snizil z 2,1 % na 1,7 % a
odhad jadrové inflace naopak zvysil na 2,8 % z pdvodnich
2,5 %, dopady cel do inflace vidi jako pfechodné. Trh pak
podpofila zprava, ze Nvidia v nasledujicich 4 letech
zainvestuje stovky miliard do vyvoje americkych CipQ.
Némecka Deutsche Bank oznamila, ze ma v planu v
letosnim roce snizit pocet zaméstnancli o 2 tis. a uzavfit
vyznamny pocet pobocek. Vysledky hospodareni dnes
zvefejnila RWE, Cisty provozni zisk mezirocné sice poklesl,
avsak vysledna Cisla byla stale nad tfnim oc¢ekavanim, RWE
oznamila dale plan zvysit dividendu v roce 2025 na 1,2
EUR. V rannich hodindch byl v Némecku reportovan
Unorovy pokles PPI 0 0,2 % m/m (pfi oéekavani ristu 0,2
%). Na komoditach vidime pohyby vzhdru, kdyz stavy
zésobnik{ ukazuji hodnoty pfi letosnich minimech. Futures
na méd také vyznamné pripisuji, a to kvili obavam ze
zavedeni cen na dovoz médi do USA. Na prazské burze
jsme vidéli véera posun historického maxima, ovsem pfi
podpréimérnych objemech.

Nasdaq 100 19844 0,49
DJIA 42080 0,20
S&P 500 5699,5 0,37
DAX 23274 -0,12

Euro Stoxx 50 5498 -0,20

Nikkei 225 37751,88 -0,25
Shanghai Composite 3408,95 -0,51
Hang Sen: 24231,67 -2,18

Nasdaq Composite 17750,79 1,41
S&P 500 5675,29 1,08
Dow Jones Ind. Avg. 41964,63 0,92

EUR/USD 1,0866 -0,32
EUR/CZK 24,997 0,10
USD/CzZK 23,001 0,48

USD/JPY 148,58 -0,07

Zlato 3054,1 0,42
Ropa 67,15 0,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prodlouZila rdstovou sérii na Sest seanci v Fadé
a posilila 0 0,25% na hodnotu 2 093. Index PX tak opét
posunul historické maximum vySe. Moneta Money Bank se
zvedla o 0,95% s ocenénim nad 148 K¢ a pojistovna Vig
vyrostla 0 0,91% na 996 KC. Akcie Colt CZ si polepsily o
1,05% na 767 KC a Kofola poskotila 0 1,60% na 444 KC.
Emise Doosan Skoda Power se zvedla o 0,30% na 336 KC.
Erste Bank pfidala nepatrnych 0,06% na 1 688 K. Naopak
Cez ubral mirnych -0,19% na 1 066 K¢ pfi nejvyssim dennim
objemu 157 mil. K. Komercéni banka potom oslabila o -0,36%
na 1 094 K.
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Némecko

Index DAX dnes oslabil o 0,4 %. Nejméné se dnes dafilo
spolecnosti Rheinmetall (-4,5 %), Commerzbank (-3,7 %) a
Sartorius (-2,3 %). Naopak rlst si pripsala e-commerce
spoleCnost Zalando (+3,7 %), darilo se taktéz akciim
spolecnosti HeidelbergCement (+3,6 %) a Siemens Energy
(+#3,5 %). Pred otevienim trhu reportovala spolecnost
Vonovia (-0,94 %). Z evropského indexu STOXX600 se dnes
dafilo  segmentlm  energii  (+1,51%), informacnim
technologiim (+0,71 %) a pr@myslu (+0,45 %). Naopak
ztracely segementy realit (-0,45 %), komunikacnich sluzeb (-
0,38 %) a zdravotni péce (-0,34 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy koriguji ztraty z predchoziho dne a index Dow Jones se pohybuije silnéjsi 0 0,79% a Sirsi index S&P 500 je na
tom jesté Iépe se ziskem 0,87%. Dnes investori budou bedlivé sledovat vysledky ménového zasedani FEDu, coz vzdy pritahuje pozornost trhu a
vétsiny investord, ktefi se pokouseji zméFit potencialni dopad celni politiky prezidenta Donalda Trumpa na nejvétsi ekonomiku svéta. Podle analytik{
se vSeobecné ocekava, ze americka centralni banka podrZi Urokové sazby beze zmény a to v rozmezi 4,25 % az 4,5 %. Investori toto jiz ocekavaji a
znacna pozornost bude vénovana komentarlim predsedy FEDu Jerome Powella a také aktualizovanému souhrnu projekci. Zpomaleni spotfebitelskych
vydajtl by podle analytiki mohlo vyvolat obavy Fedu z rlstu a pfimét jej ke snizovani sazeb. Bohuzel volatilita kolem Trumpovy obchodni politiky,
ktera riskuje zvyseni cen tak necha predstavitele FEDu Celit potencionaini bezvychodné situaci v podobé slabsi ekonomiky a zrychleni inflace. Trhy v
soucasné dobé oceriuji zhruba 60 bazickych bod( snizeni od FEDu v letosnim roce. Dolar na paru s eurem dnes posiluje o 0,43% tj. 1,0898
USD/EUR.Své vysledky za 3Q FY dnes reportovala potravinarska spole¢nost General Mills ( GIS ). Spolecnosti se bohuZzel nepodafilo naplnit
ocekavani na Grovni trzeb a soucasné spolecnost snizila vyhled na rok 2025. Provozni zisk mezirocné poklesl 0 2 % na 891,4 mil. USD. OCistény zisk
na akcii dosahl 1,0 USD, trh ocekéval 0,97 USD. maloobchodni trzby v Severni Americe dosahly meziro¢niho poklesu o 7,2 % na 3,01 mid. USD.
Ocekavalo se 3,08 mld. USD.Trzby z poskytnutych potravinovych sluzeb v Severni Americe €inily 555,3 mil. USD a meziro¢né mirné vzrostly o 0,7 %.
Trh predikoval 573,1 mil. USD.Divize produktd pro mazlicky vygenerovala trzby ve vysi 623,3 mil. USD. Meziro¢né poklesly o 0,1 %. Trh predikoval
638,6 mil. USD. Akcie General Mills ( GIS ) se dnes diky negativnimu reportu vysledk@ pohybuji v ¢ervenych se ztratou cca 2%.Za zminku stoji také
Cinské technologicka firma Tencent Holding , kterd za 4Q uplynulého roku vykézala mezirocni riist trzeb o 11% na 172,4 mld. juand, co? je cca 23,9
mld. USD, kdyz trh ocekaval 168,9 mld. juan. Domaci trzby z prodeje her v Ciné se zvedly meziro¢né o 23% na 33,2 mld. juani. Samotna firma
celkové zlepSeni pricita predevsim nizké srovnavaci zakladné a prodejnimu Gspéchu nékterych novych her. Mezinarodni trzby se zvedly mezirocné o
15% na 16 mld. juand. Tencent provozuje nejvétsi ¢inskou aplikaci pro posilani zprav WeChat, kterou pouziva mésicné cca 1,38 miliardy uZivateld.
Akcie Tencent Holding se tak dnes tési zajmu investord a akcie pfidavaji na své trzni cené cca 2,5%. Z indexu S&P 500 se dnes dafi po delsi dobé
akciim vyrobce letadel Boeingu ( BA ), jez pridava 6,86%, kdyz Brian West, financni feditel spolecnosti uvedl, Ze vydaje spolecnosti v tomto Ctvrtleti
budou pravdépodobné o stovky milionéi dolarli nizsi, nez se plvodné ocekavalo. Ke snizeni vydajé by méla pomoci stabilizace provozu tovaren a
vyprazdnéni zasob jiz vyrobenych letadel. Dale spolecnost Japan Airlines (JAL) oznamila, Ze planuje zakoupit dalSich 17 letadel Boeing 737-8, coz
navazuje na objednavku z roku 2023, kdy si firma objednala 21 letadel tohoto modelu. Pod tlakem jsou dnes akcie Intelu Corp. ( INTC ), které ztraci
6,9% a také akcie Progressive Corp. ztraci cca 3,5%.

S&P 500 (predchozi den)
5720

5700
5680
5660
5640
5620
5600

5580

5560
16:00 17:.00 18:00 19:00 20:00 21:.00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




