26. brezna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e  14:30 Oznameni repo sazby (26. brezna):
oCekavani trhu: 3,75 %, predchozi
hodnota: 3,75 %

USA:

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (21.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -6,2 %

e 13:30 Objednavky zboZi dlouhodobé
spotreby (Unor - pfedbézny): ocekavani
trhu: -1 %, predchozi hodnota: 3,2 %

e 13:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Unor - predbézny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (21. bfezna): ocekavani trhu: 1977
tis., predchozi hodnota: 1745 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie vCera prerusily sérii tfi poklesd v
fadé a indexy pridavaly kolem +0,7%. Ve stfedu
rano to vypada na mirné rlstové otevieni do
+0,5%. Asie pres noc rovnéz lehce posilovala,
Japonsko +0,6% a podobné pridavaly Cinské akcie
v Hong Kongu (+0,8%). Rusko a Ukrajina souhlasili
s priméfim v Cerném mori, ale predevsim Rusko na
zakladé fady predpokladl. Kreml to podmiruje
zruSenim sankci vi¢i bankam, USA by nasledné
umoznily pristup Rusku na svétovy trh pro vyvoz
zemédélskych produktli a hnojiv. Zamorské futures
se aktudlné obchoduji bez vétsich zmén. Banky v
Evropé vcera spiSe dale rostly po pfiznivém
komentafi od JPM, jez si mysli, Ze jejich rally méze
pokraCovat i po letosnim rlistu (+28%). V Praze
dnes budeme sledovat zasedani CNB, zménu sazeb
ale necekdme. NaSe banky vcera uZ jen
konsolidovaly na soucasnych urovnich, kdyZ pfece
jen kurzy jsou pomérné vysoko. Akcie CEZ se
usazuji nad 1100 K¢, i kdyz ceny elektfiny tomu
nyni neodpovidaj.

Nasdaq 100 20497,75 0,05
DJIA 42915 0,02
S&P 500 5828,25 0,03
DAX 23431 0,39
Euro Stoxx 50 5434 0,30

Nikkei 225 38027,29 0,65
Shanghai Composite 3368,70 -0,04
Hang Sen 23496,97 0,65

Nasdaq Composite 18271,86 0,46
S&P 500 5776,65 0,16
Dow Jones Ind. Avg. 42587,50 0,01

EUR/USD 1,0784 -0,06
EUR/CZK 24,903 0,10
USD/CzZK 23,082 0,13

USD/JPY 150,49 0,39

Zlato 3030,6 0,16
Ropa 68,7 0,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci umazala malou cast vcerejsiho
nardstu, kdyZ méfeno indexem PX odepsala -0,15% na 2 116
bod(. Vybér kratkodobych zisk(l registrovala predevsim Erste
Bank, ktera nakonec padla o -1,75% na 1 680 K& Moneta
Money Bank potom oslabila o -0,13% k hodnoté 148 K¢ a
Kofola klesla o -0,22% na 448 KC. Cez stagnoval na uUrovni 1
110 K& Naopak akcie Colt CZ pfidaly 0,52% na 769 K¢ a
emise Doosan Skoda Power se zvedla o 0,60% na 335 KC.
Komeréni banka stoupla o mirnych 0,09% na 1 103 K¢ a
pojistovna Vig posilila 0 1% na 1 014 K¢.
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2130

2120

2110

2100
10:47 11:54 13.05 14:12 15:14 16:36

Némecko

Némecka burza dnes posilila, kdyz index DAX vzrostl o0 1,1 %.
Nejvice se dafilo spoleCnosti Bayer (+5,2 %), jez korigoval
ztraty ze vcerejSi seance. V zeleném dnes rovnéz uzaviela
spolecnost Airbus (+2,8 %), ktera dle Financial Times zacne
testovat radikalni typ motoru pro nové modely letadel. Posilila
dnes taktéz Deutsche Bank (+2,3 %). Opanym smérem se
vydaly akcie spolecnosti Beiersdorf AG (-2,3 %). Dle agentury
Bloomberg analytici sniZili své odhady vysledké spolecnosti za
1Q, a to z divodu oslabené spotfebitelské poptavky. Dnes se
rovnéz nedarilo spolecnosti Siemens Energy (-2,3 %) a
Porsche AG (-1,0 %). TaktéZ evropsky index STOXX 600 dnes
posilil. Z jednotlivych segmentd se dafilo financim (+1,35 %),
energiim (+1,34 %) a informacnim technologiim (+0,59 %).
Naopak odepisovaly segmenty nezbytné spotieby (-0,42 %) a
zdravotni péce (-0,18 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Investori na Wall Street se dnes drzeli spiSe zpét a index S&P 500 tak kolisal mezi zisky a ztratami. Naladu ovlivnil pokles
spotrebitelské divéry na Ctyfleté minimum a to i presto, Ze obchodnici se vice kloni ke snizeni sazeb Federalniho rezervniho
systému v letoSnim roce. Dolar zastavil Ctyfdenni rlist a vynosy dluhopisti se posunuly. Ropa klesla, kdyz USA uvedly, Ze se Rusko
a Ukrajina dohodly na pfiméfi v Cerném mori. Na rekordni hodnotu se vySplhala americka méd'.

S&P 500 (predchozi den)
5790

5780
5770
5760

5750

5740
16:00 17:.00 18:00 19:00 20:00 21:.00 22:00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




