8. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (brezen):
oCekavani trhu: 4,3 %, predchozi
hodnota: 4,4 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(bfezen): ocekavani trhu: 99, predchozi
hodnota: 100,7

Akciovy vyhled

Po hektickych dnech by v Utery mohla byt situace
na akciovych trzich klidnéjsi. Trump sice drzi
investory na hrané svymi komentafi o tarifech,
hrozil, Zze na Cinu uvali dodatecnou 50% dovozni
dan. Na Wall Street vcera dobihal zmatek ohledné
vyjimek z jeho rozsahlych globalnich cel. Ale na
druhou stranu je vidét snaha o uklidnéni situace
predevsim ze strany nékterych vétSich hracd, na
kterou cast administrativy D. Trumpa slysi.
Evropské futures naznacuji dnesni otevieni v
kladnych cislech kolem +1,5%. Wall Street aktualné
naznacuje podobny rlst, jiz véera se jim podafilo
poklesy zastavit, index SP500 nalezl dno u 4850
bod{ a uzaviral na 5062 bodech. Prazska burza v
pondéli padala v souladu s okonim sentimentem,
index PX ztratil -2,5%. Z bank si tentokrat vedla
nejhlfe Komeréni banka (-3,2%). Dnes ¢ekame pro
zménu rlst, kdyZ se celkova situace na trzich zacina
uklidrovat.
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Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne navazala na predchozi ztraty a
méreno indexem PX odepsala -2,51% na hodnotu 1 902.
Nejvétsi poklesy pfitom byly vidét v rannich a dopolednich
hodinach, odpoledne doslo k ¢astecné redukci propadt. Stalo
se tak pfi vysoce nadpriimérnych objemech, kdyz se celkové
na prazské burze zobchodovalo téméfr 2,5 mid. K& a na
nejlikvidnéjsi Komeréni bance proteklo 740 mil. K& Davody
panickych vyprodejti byly stile stejné a to, Ze vysoka cla
nastavena americkym prezidentem, mlzou poslat nékteré
svétové ekonomiky do recese. Ztraty na prazské burze
registrovaly témér vSechny tituly. Erste Bank odepsala -
1,11% na 1 420 K¢, pricemz denni minimum emise
zaznamenala az u 1260 K& Moneta Money Bank klesla o -
2,87% k hodnoté 128 K¢ a Komer¢ni banka padla o -3,21%
na 978 KC. Pojistovna Vig potom ztratila -2,21% na 929 KE.
Cez pokles| o0 -2,35% na 1 080 KC. Akcie Colt CZ oslabily o -
4,55% na 650 KC a Kofola ubrala -4,50% na 403 Kc.
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Némecko

Némecké akcie méfené indexem DAX zazily velmi volatilni seanci.
Index DAX otevrel v poklesu 0 9,16 %, ktery v Uvodu prohloubil az na
-10,42 %. V priibéhu dne vsak index tento pokles odmazaval a po
spekulacich ohledné mozného odloZeni reciprocnich cel ze strany USA
0 90 dni se dokonce podival az na rlst o 0,77 %. Poté co bily dfim
uvedl, Zze Trumpova administrativa neustupuje od zavedeni
reciprocnich cel se index preklopil zpatky do Cervenych Cisel az uzavrel
v poklesu o 4,13 % na 19789,62 b. Datilo se akciim biotechnologické
spolecnosti QIAGEN (+2,3 %) poté, co spolecnost zvysila vyhled
ocisténého zisku na akcii pro cely fiskalni rok 2025 po silném prvnim
kvartale. Mirné posilovaly taktéZ akcie bankovniho domu Commerzbank
(+0,8 %). Nedarilo se akciim vyrobce letadel a letecké techniky Airbus
(-7,0 %) a vyrobce leteckych motor& MTU Aero Engines (-6,4 %) poté,
co analyticka Milene Kerner z Barclays snizila cilové ceny. U akcii Airbus
snizila ze 205 EUR na 190 EUR, u MTU Aero Engines z 375 EUR na 355
EUR a uvedla, Ze vyssi americkd cla oslabila dolar a zasdhla
dlouhodobou ziskovost evropskych leteckych firem. Celoevropsky index
STOXX Europe 600 zaziva podobnou obchodni seanci a aktualné ztraci
0 4,5 % na 473,99 b. Nedafi se véem sektorim a nejhife se vede
sektorfim utilit (-5,69 %), energii (-5,02 %) a zakladnim materialdm (-
4,51 %).
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USA

Zamorské akcie uzavrely velmi volatilni prvni obchodni seanci nového tydne nakonec bez vyraznych zmén oproti svym patecnim
zavéreCnym hodnotam. Investori se snazili vyporadat s turbulencemi spjatymi s nejistotou okolo celni politiky prezidenta Trumpa.
Zvlasté divoka byla Gvodni hodina dnesni seance, kdy rozdil mezi nejnizsi a nejvyssi hodnotou indexu SP500 Cinil 7%. Ani dalsi
vyvoj nebyl jednoduchy a trhy opakované prudce ménily smér. DJIA nakonec ztratil 0,91%, index SP500 klesl o 0,23%, zatimco
kompozitni NASDAQ posilil 0 0,10%. Nedafilo se zejména realitam (-2,4%), zakladnim materialim (-1,7%) a utilitdm (-1,5%).
Relativné nejlépe si naopak vedly komunikacni sluzby (+1,0%), informacni technologie (+0,3%) a financni sektor (-0,1%). V
ramci indexu SP500 nejvice oslabil dodavatel vybaveni pro farmare Tractor Supply (TSCO -5,8%). Opaénym smérem zamifil
vyrobce serverd Super Micro Computer (SMCI +11%). Komoditni trhy se vyvijely smisené. Oslabil zemni plyn (-5,3%), méd’ (-
3,0%), zlato (-1,4%) nebo ropa (-1,5%). Rostla naopak sdja (+0,8%), kukufice (+0,9%), pSenice (+1,3%) a stfibro (+0,9%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




