14. dubna 2025

Ocekavané udalosti
e Dnes se nereportuji zadné vyznamné
makroekonomické ukazatele v nami
sledovanych regionech.

Akciovy vyhled

Vikendové oznameni vyjimky pro cla na telefony, PC
a Cipy, které budou pry docasné vyjmuty z
reciproCnich tarifl, poslalo akciové futures pro
hlavni trhy slusné vzhQru. Zamorské aktudlné
pridavaji +1% (Wall Street rostla jiz v patek) a
Evropa by méla otevfit rlistem pres +2%. Asie
zaCala novy tyden rovnéz v plusu, indexy pfidavaly
1-2%. Nutno dodat, Ze zminéné osvobozeni od cel
je pry docasné, brzo ma prijit specificky priplatek,
produkty se pry jen presunou do jiného kose.
Podrobnosti o celni sazbé pro polovodice bychom se
mohli dozvédét v nadchazejicim tydnu. Pres
klasické mnoZstvi protichlidnych prohlaseni mozna
zaCnou investofi vnimat, Ze pdjde o vyhodnéjsi nez
soucCasna nastaveni. Zatim obavy o americkou
ekonomiku posilaji dale dol& USD (1,1406 vs. Euro),
vynosy americkych dluhopisi se po patecnim rlstu
nad 4,50% stabilizuji a klesaji na 4,45%. V Evropé
dnes Ize Cekat rlst technologickych akcii v Cele s
ASML, Infineon. Sentiment pomdze vzhlru zfejmé
také bankam. PraZska burza ma za sebou tyden se
stfidavym vyvojem, jeden den rostla, dalsi klesala.
Celkové vsak i pres patecni pokles (-0,8%) v jeho
souhrnu lehce pridala. Index PX koncil na 1986
bodech. Dnes Ize cekat v souladu s okolnim
sentimentem obchodovani v kladnych Cislech.

Nasdaq 100 19130,5 1,72
DJIA 40724 0,80
S&P 500 5461,75 1,31
DAX 20983 2,18

Euro Stoxx 50 4841 2,48

Nikkei 225 34012,88 1,27
Shanghai Composite 3261,23 0,71
Hang Sen 21336,98 2,02

Nasdaq Composite 16724,46 2,06
S&P 500 5363,36 1,81
Dow Jones Ind. Avg. 40212,71 1,56

EUR/USD 1,1417 0,50
EUR/CZK 25,07 -0,10
USD/CzZK 21,957 -0,48

USD/JPY 142,38 -0,79

Zlato 3232,1 0,07
Ropa 60,99 0,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se koncem tydne obchodovaly nize,
stejné tak na evropskych trzich jsme vidéli poklesy, kdyz DAX
dosud odepisuje 1,04 % Ci evropsky STOXX ztraci 0,56 % .
Po vcerejsim uklidnéni na trzich, kdy index PX pfipsal 3,54 %,
se trh znovu zbarvoval do cervenych barev. Nejvétsi pokles
provazel akcie Moneta (-2,48 %), navzdory nevyraznému
vyvoji na Komercni bance (-0,09 %) a Erste (+0,27 %). S
poklesem o 2,17 % dnes zakonCily akcie Colt, na téma
potencialniho zdanéni zbrojar se dnes vyjadrila (po véerejsim
vystupu A. BabiSe) také K. Konecna za Stacilo!. Oproti
BabiSovi pak navic jesté v rozhovoru pro iDnes navrhla také
zdanéni vyrobcl energii. CEZ dnes odepsal 1,39 % s obratem
150 mil. CZK. Dale klesaly akcie Philip Morris (-0,45 %) a VIG
(-0,43 %). Akcie Colt zakoncily obchodovani beze zmény pri
320 K¢. Index PX odepsal 0,81 %.
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Némecko

Frankfurtska burza, mérena indexem DAX, na konci tydne
oslabila o necelé procento. Nejvice klesly akcie vyrobce
leteckych motori MTU Aero Engines (-58 %) a
elektrotechnické spolecnosti Siemens (-3,4 %). Mezi Sesti
obét'mi vCerejsi havarie turistického vrtulniku v New Yorku byl
i seniorni manazer spolecnosti Siemens. Pokles zaznamenaly
také akcie telekomunikacni spolecnosti Deutsche Telekom (-
3,2 %). Naopak nejvétsi rdst vykazaly akcie realitni
spolecnosti Vonovia (+5,9 %) a poskytovatele technologii
Qiagen (+3,1 %). Evropsky index STOXX 600 posiluje o 0,04
% na 486,80 bodu. Nejvice rostou sektory nemovitosti (+2,52
%), utilit (+1,23 %) a nezbytného zboZi (+1,00 %). Naopak
nejvice klesaji sektory energii (-1,43 %), IT (-1,07 %) a
pr@myslu (-0,59 %).
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USA

Americké indexy uzaviraji pate¢ni obchodovani rlistem. V indexu Dow Jones nerostou pouze Ctyfi emise. Nejvyssim poklesem ve
vysi pouze 0,4 % uzavira Walt Disney. Na opatné strané uzavira Apple s rlistem nad 4 %, slusny zisk dosahuji i emise z
financniho sektoru. JPMorgan rostl 0 4 % a Visa uzavira se ziskem 2,71 %. Cina uvedla, Ze americké cipové spolecnosti, které
outsourcuji vyrobu budou osvobozené od celni sazby na americké zbozi. Cipy napf. od Nvidia by tedy nepodléhaly dovoznim cléim
na zbozi z USA. Naopak spolecnosti jako Intel, anebo Texas Instruments by se clo aplikovalo. Texas Instruments klesa o 5,75 %
pod hranici USD 150. Warner Bros. Discovery pokruje v poklesu o dal3i 1,6 % a za mésic ztraci p&tinu trZni kapitalizace. Nemilou
zpravou bylo véerejsi oznameni planovaném omezeni dovozu filmové produkce do Ciny. Z indexu S&P 500 uzaviraji vSechny
sektory rlistem nad jedno procento. Nejsilng€jsim sektorem je sektor zakladnich materiald. Z velké sedmicky na Cervené nule
uzavird Tesla a mirnou korekci pfiblizné pll procenta uzavird Meta Platforms. Ostatni tituly uzaviraji rlistem. 10ti lety Treasury
dluhopis je na dostfel vynosu ve vysi 4,5 % pri setrvalém oslabovani USD. Unce zlata se na futures kontraktech obchoduje nad
USD 3253 a prudce rostou na zlato navazané spolecnosti. Barrick Gold roste o 7 % a Newmont pfidava 7,9 % po zvySeni
analytického doporuceni od UBS na stupen Buy. O vic nez dvé procenta rostou kontrakty na ropu. Chevron Corp ztracel 0,5 % a
obchodoval se na cenach ze zacatku roku 2022. Spolecnost na problém s vyvozem ropy z Venezuely kvéli zruseni vyvozniho
povoleni ze strany statni ropni spole¢nosti. Na administrativni povoleni Cekaji dva tankery. Dalsi bolistkou je dnesni snizeni
analytického doporuceni ze strany Scotiabank na Sector Perform s cilovou cenou USD 143.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




