16. dubna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %
. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen):
oCekavani trhu: 0, pfedchozi hodnota: -0,1 %
Eurozéna:
. 10:00 Bézny ucet ECB (sezdnné ocisténo) (unor):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 35,4 mid.
. 11:00 CPI (y-y) (bfezen - konelny): ocekavani
trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: --
. 11:00 CPI (m-m) (bfezen - konetny): ocekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (bfezen - konecny):
ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %
USA:
. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (11. dubna):
oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,2
. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny)
(bfezen): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 0,2 %
. 15:15 Pr@myslovd produkce (m-m) (bfezen):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,7 %
. 15:15 Vyuziti kapacit (bfezen): oekavani trhu:
77,9 %, predchozi hodnota: 78,2 %
. 16:00 Podnikové zasoby (Unor): oCekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 16:00 Index realitniho trhu NAHB (duben):
oCekavani trhu: 38, pfedchozi hodnota: 39
16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (11.
dubna): ocekavéani trhu: -686 tis., predchozi
hodnota: 2553 tis.

Akciovy vyhled

Po dvou silnych rlistech to ve stfedu rano vypada na poklesech
na evropskych indexech. Futures naznacuji ztraty kolem -1%.
Obchodni valka nevykazuje znamky zmirnéni. Americkd
administrativa vydala nova omezeni pro vyvoz ¢ipli NVDA do
Ciny, akcie spolecnosti NVDA po zavéru obchodovani ztracely
kolem -6%. Firma naznacila, ze uvedeny krok by ji mohl stat
kolem 5,5 mid. USD. Dali ,ranou® pro Cipy jsou vysledky ASML,
spole¢nost oznamila nizsi nez olekavané objednavky a varuje
pred nejistym vyhledem. I zde Ize ¢ekat pokles jejich akcii. O
tom, Ze nedochazi k deeskalaci napéti se véera naveer nechala
slySet také EU, kterd zatim ocekdva, ze po 90denni pauze
zacnou platit 20% cla. Cinska ekonomika prekvapila v 1Q svou
silou (HDP +5,4%), ale to je vSe jesté pred zavedenim cel.
Akcie v Hong Kongu kvili vétsimu zastoupeni technologii klesaly
pres -2%. Naopak na nova maxima rostou ceny zlata (3290
USD, +1,9%). Dnes budou investorfi sledovat mj. vystoupeni
$éfa FEDu Powella, do USA priléta italska premiérka Meloniova.
Zatim se D. Trump pokousi pfimét partnery, aby omezili jednani
s Cinou. Prazskd burza téZila tento tyden s pfiznivého
sentimentu, index PX v Utery pfidal +1,1% na 2048 bod{. Dnes
bychom naopak ¢ekali pokles doméaciho trhu. Po +4% pohybu
na Erste by mohlo pfijit urcité vybirani zisk@l. Uvidime, jak si
povedou akcie CEZu, které se staCily vrati na dohled 1150 K¢.
Vcera vsak vyraznéji oslabovaly polské utility kv@li tlaku viady
na zmirnéni cen elektfiny.

Nasdaq 100 18588,25 -1,96
DJIA 40344 -0,57
S&P 500 5362,5 -1,21
DAX 21236 -0,79

Euro Stoxx 50 4842 -1,32

Nikkei 225 33920,4 -1,01
Shanghai Composite 3248,57 -0,58
Hang Sen: 20947,23 -2,42

Nasdaq Composite 16823,17 -0,05
S&P 500 5396,63 -0,17
Dow Jones Ind. Avg. 40368,96 -0,38

EUR/USD 1,1365 0,74
EUR/CZK 25,078 0,11
USD/CzZK 22,061 -0,67

USD/JPY 142,44 -0,55

Zlato 3295,8 2,18
Ropa 60,09 -1,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské trhy navazaly na vcerejsi rlsty poté, co
americky prezident naznacil moznost pozastaveni cel na
automobily a autodily. Dafilo se tak i prazské burze, ktera
méfeno indexem PX posilila o 1,11% na 2 047 bodd.
Tahounem rlstu se stala Erste Bank, kdyZ poskoCila o 4,24%
na 1 575 K¢ Moneta Money Bank pridala mirnych 0,29% s
kurzem nad 138 K¢ a Komercni banka posilila o 1,59% na 1
088 KC. Pojistovna Vig si polepsila o 0,42% na 959 K¢ a
Kofola se zvedla 0 0,23% na 443 KE. Akcie Colt stagnovaly na
685 KC. Naopak Cez klesl o mirnych -0,26% na 1 143 KC a
emise Doosan Skoda Power ubrala -0,47% na 318 Kc.
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Némecko

Index DAX dnes uzavfel s rlstem o 1,43 %. Nejvice dnes
posilovaly akcie spolecnosti Heidelberg Materials (+4,2 %),
Rheinmetall (+3,8 %) a Vonovia (+3,7 %). Naopak ztraci
akcie spolecnosti Adidas (-2,0 %), Porsche (-0,5 %) a Bayer
(-0,3 %). Celoevropsky index STOXX 600 dnes posiluje o 1,61
%. V ramci tohoto indexu dnes reportovala své vysledky
spolecnost LVMH (-7,8 %). Dale Airbus (+1,2 %) dnes
potvrdil své cile pro dodavky letadel a financni vysledky na
tento rok. Spolecnost se také vyjadrila, ze celni politiky
amerického prezidenta mohou ovlivnit jeji podnikani a globalni
obchod. Sektorové se v celoevropském indexu nejvice dafi
nemovitostem (42,99 %), IT (+2,36 %) a prdmyslu (+2,22
%). Ztraci pouze sektor zbytné spotfeby (-0,21 %).
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USA

Uterni obchodovani pfineslo jen drobné pohyby indexé. Dow Jones odepisuje necelé Ctyfi desetiny procenta, kdy v cerveném
pasmu konéi dvé tretiny jeho emisi. K nejziskovéjsim titulim patfi Nvidia, kterd uzavira se ziskem 1,35 % a financni tituly
American Express (+ 0,97 %) a investi¢ni banka Goldman Sachs (+0,78 %). Nejhorsi spolecnosti byla dnes akcie Boeing, ktera
poklesla 0 2,36 % po oznameni pozastaveni novych objednavek letadel pro ¢inské dopravce. S&P 500 uzavira na cervené nule.
Nezbytna spotfeba odepisovala po poklese obchodnikd. Walmart uzavira nize o 0,8 % a vyraznéji klesaji diskontni obchody. O vic
nez dvé procenta klesaji Target, Dollar General i Dollar Tree. Z napojarl 2,66 % odepsala PepsiCo, ktera obdrZela snizené
doporuceni od Bank of America s cilovou cenou USD 155. V technologiich 0 6,24 % vyrostl Palantir Tech., ktery uzavira na dohled
trojmistné cenovce. ON Semiconductor po véerejsSim uzavieni trhu oznamil stazeni nabidky na nakup Allegro MicroSystems. ON
Semiconductor dnes rostl 0 0,65 % a Allegro MicroSystems odepisuje o 9,68 %. Vyznamny hedge fond si vybudoval v Hewlett
Packard Enterprise pozici ve vysi USD 1,5 mid. Akcie po zvefejnéni posiluje o 5,11 %. Netflix planuje v horizontu péti let
zdvojnasobit trzby ve srovnani s rokem 2024. Vedeni spolecnosti cili na pfijem z reklamy ve vysi 9 mld USD rocné. Akcie
streamovaciho gigantu posiluji o 4,83 %. Série snizeni analytickych doporuceni u General Motors Company pokracuje.
Automobilka se bude potykat se zvySenym tlakem na ziskovost kviili zvySujicim se clfim. Barclays dnes vydal cilovou cenu na
Urovni USD 40. Cena akcie za posledni mésic 12 % své hodnoty.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




