Santa Clausrally

S blizicim se koncem roku se vzdy mezi dotazy kiestale¢astji objevuje otazka, zda se
letos dostavi ,Santa Claus rally”. Obvykle se timgsinrast trhi spojeny se svatai van@ni
atmosférou. Po Novém roce se podobe zvySenou frekvenci objevuji otazky na ,lednovy
efekt”. Podivejme se tedy jak to s tou Santa Ciallg a lednovym efektem je ve skatmsti.

Na grafu (Grat. 1), ktery naleznete nizeclanku, je znazorn pramérny vyvoj indexu S&P
500 v piabéhu kalend#&niho roku. Pesrgji: graf zobrazuje prmérnou znénu hodnoty indexu
S&P 500 k aktualnimu datu oproti prvnimu obchodnidmii v roce na zakladdat od roku
1950. Abychom vyhladili nezadouci mezidenni voitatjlpouzili jsme sedmidenni klouzavy
pramer.
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Graf €. 1.: Pamérny vyvoj indexu S&P 500 v ibéhu kalend&niho roku. (zdroj dat:
Bloomberg)

Na grafu jsou patrn&itrozdilna obdobi: 1. rychly, cca 4%st kthem prvnich 4 rsiai roku,

2. stagnace nebo jen vlaznyst od k¥tna dofijna a nakonec 3. sviznyist (0 zhruba 3%)

v listopadu a prosinci. Rally na konci kalefwi@io roku je o #co intenzivigjSi (primérny
rust indexu o 0,04% deshneZ zimni a (fed)jarni fist (+0,03% der¥). V letnim obdobi si
S&P 500 v piméru pripsal jen 0,007% dern Jiny pohled ziskame, pokud neztotoZnime
zatatek grafu se zatkem kalenddiho roku. ZjednoduSeénpak lze fici, Ze v chladné
polovirg roku (listopad — duben) akcie rostou, zatimcoplégoolovire roku (kwten —fijen)

se jim vzhiiru moc nechce.

Abych se vratil k Gvodni otdzce na Santa Clausg ralllednovy efekt. Oba jevy skdte
existuji, jsou vSak sa@asti SirSiho obdobiustu v chladné polovihroku. Je dobré mit na
pantti, Ze diskuze vySe hovibo primérném pfibéhu roku a konkrétni vyvoj v jednotlivych
letech se ze zn&ng¢ lisit.



