TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

9.4.2018 — 13.4. 2018

Ceska republika

Prazska burza pokracovala ve svém rlstu a pfipsala si tfeti rGstovy tyden v fadé. Do kladnych hodnota se index dostal
predevsim diky rastu v zavéru tydne. Na tydenni bazi si index PX pfipsal 0,48 % a pfiblizil se na dohled letoSnim
maximiim, které leZi v blizkosti hranice 1140 bod(i. Tahounem rastu byly pfedev&im akcie CEZu, které si pfipsaly
zhodnoceni 3,27 %. CEZ své leto$ni maximum u 530 K& jiz prolomil a posunul se na nejvy$si hodnoty od zafi 2015.
38 EUR/MWh. Brzdou v rozletu nebyla ani informace ohledné oznameného rozhodnuti bulharského regulatora
v dlouhodobé trvajicim sporu ohledné odejmuti licence. V kontextu mimosoudni dohody a zapoc&teni pohledavek se
statni energetickou spole¢nosti NEK se domnivame, Ze dGvody k odejmuti licence pominuly. Erste se v poslednich
dnech obchoduje v uzsim pasmu, kdyz u hranice 1000 K¢ je podpora, na druhou stranu podminky pro rlst zpét na
lokalni maxima 1090 K¢& nejsou a aktualni horni hranice je mezi 1040-1050 K&. Na tydenni bazi kur oslabil o 0,78 %.
Diléi nervozita byla u titulu patrnd v kontextu pokles( konkurenéni RaiffeisenBank, ktera vyrazné oslabila po uvaleni
sankci na ruské spolecnosti, kdyz spole¢nost je v Rusku aktivni. Komeréni banka ztratila své momentum a pred
dividendou, s kterou se na BCPP bude obchodovat jesté v pondéli, se jiz na vyrazné vysSi hodnoty nepodivala. Kurz se
konsolidoval nad hranici 960 K¢ a posilil na tydenni bazi o 0,31 %. Ve velmi uzkém pasmu v blizkosti 85 K& se nadale
drzela Moneta (+0,18 %), kterd se s narokem na dividendu bude obchodovat jesté dva tydny. Nejvyraznéjsi ztratu si
z finanénich tituld pfipsala pojiStovna VIG, ktera oslabila o 3,19 % a kurz se vratil na spodni stranu aktualniho
obchodniho pasma. Vyrazny pohyb v ramci tydne zaznamenaly akcie medialni CME. Kurz se v utery propadnul az k 78
K¢, aby postupné své ztraty umazal a koncil obchodovani na 85,70 KE&. ZvySena volatilita mize souviset s kon&i dobou
pro uplatnéni warrantll. Fio banka sice snizila cilovou cenu a doporuceni pro akcie Kofola, pozitivni pohled na titul
zUstal. Pate¢ni seance byla pomérné volatilni, kdyZ se na trhu obchodovalo v rozmezi 400 K& az 418 K¢&. Na tydenni
bazi titul mirné oslabil o 0,74 %. Akcie O2 se dostaly pfes hranici 290 K&, kde se naposledy obchodovaly na jafe
lofiského roku pred dividendou. Kurz posilil 0 1,4 %.

Index 6.4.2018 13. 4. 2018 Zména
PX 1128,82 1134,27 5,45 (+0,48 %)

Kliéové udalosti

e CPI (m-m) (bfezen): aktudlni hodnota: - 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,0 %
e CPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,8 %
¢ Mira nezaméstnanosti (brezen): aktualni hodnota: 3,5 %, oCekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %

Firemni zpravy

e CEZ 11/4 - Analytici Credit Suisse pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie CEZ na 430 K& z 345 Ké&. Credit
Suisse patfi v posledni dobé& k nejvétsim pesimistim ohledné akcii CEZ a i pfes zvySeni drzi aktualni cilovou
cenu vyrazné pod trzni cenou akcii.

e CEZ 11/4 - Jaderna elektrarna Dukovany provéfi &ast potrubi v sekundarni &asti &tvrtého vyrobniho bloku.
Dlivodem jsou vystupy z nové provadénych kontrol. Prace si vyzadaji kratkodobé odpojeni bloku od prenosové
sité. Neplanovana odstavka by méla trvat 10 dni.

o CEZ 13/4 - Bulharsky energeticky regulator by mél zhruba za mésic rozhodnout, zda odejme licenci na prodej
elektFiny spoleénosti CEZ. V tomto terminu by mél podle slov samotného $éfa zmifiovaného Gfadu Ivana lvanova
skongit audit spole€nosti. Zahrani¢ni distributofi elektfiny jsou bulharskymi kontrolnimi organy vySetfovany od
roku 2014.
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Ceska republika

e Kofola 9/4 — Fio banka snizila cilovou cenu pro akcie Kofola na 459 K& z puvodnich 486 K¢&. Doporuceni bylo
snizeno na stupen ,akumulovat® z pfedchoziho ,koupit®. Mezi hlavni divodu snizeni cilové ceny patfi poklesy

hospodafeni na polském trhu a pomalejsi za¢lenéni chorvatské akvizice Studenac. ,,PfestoZe jsme oproti nasi
predchozi analyze pfistoupili ke sniZeni vyhledu hospodareni, tak naddle v nasich projekcich
ponechdvdme riistovy potencidl, “ fika analytik Jan Raska.

Ocekavané udalosti

e 17/4 Komercni banka — exdate na dividendu na BCPP ve vysi 47 K&
e  19/4 Philip Morris — exdate na dividendu na BCPP ve vySi 1080 K&
e 19/4 Komer¢ni banka — exdate na dividendu na RMS ve vySi 47 K&
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Nervozita na trzich v druhém dubnovém tydnu pokraCovala. Trumpova administrativa opét vystrasila trhy sankcemi proti
nékterym ruskym firmam a prominentnim fyzickym osobam. Sankciovanym firmam je viceméné znemoznéno délat
byznys v americkych dolarech. Zaroven americké subjekty nemohou vlastnit podily v téchto firmach. Pod prodejni tlak
se tak dostaly rubl a akcie ruskych spolegnosti napfié¢ ruskym trhem. Obavu z obchodni valky mezi USA a Cinou
alespofi &asteéné& uklidnil &insky prezident Si Tin-pching, ktery oznamil plan na vé&tsi otevfeni &inské ekonomiky a
obecné snizit cla. Projev v8ak nebyl Gplné konkrétni a k opatfenim USA se vyslovné nevyjadril. Trhim to vSak stagilo k
alespon kratkodobému rlstu. Tento tyden také odstartovala vysledkova sezéna za prvni kvartal. LepSi vysledky prestavil
investi¢ni spravce Blackrock a aerolinky Delta Airlines. Vice sledované vysledky bank na prvni pohled vypadaly silng,
ale komentafe CEO z Wells Fargo a JP Morgan poslaly akcie do ¢ervenych Cisel.

Index 6.4.2018 13. 4.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 932,76 24 360,14

S&P 500 2604,47 2 656,30

NASDAQ Composite 6 915,11 7 106,65

Klicové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,0 %, oCekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,8
%
e CPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 2,4 %, oCekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %
¢ Index importnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,6 %, oCekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: 3,5
%

Firemni zpravy

e Blackrock 12/4 - Nejvétsi investiCni spravce Blackrock svymi vysledky za prvni kvartal prekonal o¢ekavani
analytik(. Trzby za prvni kvartal 2018 meziro¢né vzrostly z 2,82 mid. na 3,58 mid. a hravé tak pfekonaly odhad
analytikd oslovenych agenturou Bloomberg nastaveny na 3,42 mid. Cisty zisk dosahl 1,089 mid. a zaznamenal
tak meziro¢ni rGst o 28 %, ktery byl Easte¢né podle spole€nosti tazen niz§im dafiovym zatizenim. O¢istény zisk
na akcii v mezironim srovnani vzrostl o 37 % na 6,7 USD na akcii. Firma nenaplnila o¢ekavani ve vysi
spravovanych aktiv - spole¢nost spravovala aktiva za 6,316 biliond USD, zatimco analytici oCekavali 6,43
biliont USD. Spole¢nost schvalila vyplaceni dividendy za prvni kvartal ve vysi 2,88 USD na akcii. Efektivni
dafiova sazba v prvnim kvartale 2018 meziro¢né poklesla na 19,6 % z 23,8 %. Provozni marze mezirocné v
prvnim kvartale vzrostla na 38,4 % z pfedchozich 37 %. Kvuli zvySené volatilité na trzich celkovy Cisty pfiliv
finanénich prostfedkd mezikvartalné poklesl z 102,93 mid. USD na 56,95 mid. USD, pfiliv dlouhodobych
prostfedk(l mezikvartaln& poklesl z 80,58 mid. USD na 54,63 mid. USD. Cisty pfiliv finan&nich prostfedkd do
iShares ETF mezikvartalné poklesl o 15,4 mid. na 34,6 mid. USD.

e Fastenal 11/4 - Americka spoleCnost Fastenal (FAST), ktera se zabyva prodejem spotfebniho materialu
uréeného k pracovnim c&innostem, uvedla vysledky za prvni kvartdl fiskalniho roku 2018. Firemni vysledky
vesmes splnily oCekavani, ale cena akcii spole€nosti zaznamenala propad o 3 % v pfed obchodni fazi. Trzby
meziro¢né vzrostly pouze o 13,2 % oproti oéekavanému rustu 13,5 %. Hruba marze vzrostla meziro¢né o 11,5
%. Zisk pfed uroky a zdanénim (EBIT) mirné pfekonal oCekavani, kdyz rostl 10,35 % oproti o¢ekavani 10,12
%.

e JP Morgan 13/4 - JP Morgan Chase reportovala zisk i vynosy rekordni. Vynosy pfed€ily konsensus o 200
milionG. Akcie pfesto oslabily. JP Morgan Chase vykazala za prvni tfi mésice tohoto roku rekordni &isty zisk na
urovni 8,7 miliard dolar(i. Rekordnich hodnot dosahly i celkové vynosy, které hodnotou 27,9 miliard dolar(
prekonaly o zhruba 200 miliond dolart konsensus analytik oslovenych agenturou Bloomberg. Ziskovost JP
Morgan meziro¢né oproti prvnimu Ctvrtleti roku 2017 vzrostla o 35 %. Nejvétsi americka banka co se aktiv tyce
nasledovala vlastni vysledky z pfedchozich kvartald, kdyz zaznamenala solidni riist vynosu napfi¢ véemi svymi
hlavnimi divizemi. Rostly tedy divize spotfebitelského bankovnictvi, investi€éniho a komeréniho bankovnictvi,
stejné jako divize spravy aktiv. K rekordnim vysledkim pomahal vyrazny riist vynost z obchodovani s akciemi.
Celkové vynosy z tradingu &inily 4,55 miliard, &imz predgily odekavani na Grovni 4,4 miliard dolard. Cisty
urovovy vynos zaznamenala banka na drovni 13,3 miliard dolar(, coZ se rovna 10 % meziroénimu rastu. JP
Morgan benefitovala z nadale nizkych depozitnich sazeb, zatimco sazby na Uvérech bance rostou. Neurokové
vynosy v meziro¢nim vyjadfeni vzrostly o 13 % na 14,6 miliard dolard. Kapitalova pfiméfenost Tier 1 v prvnim
Ctvrtleti na 13,5 %. Prvni kvartal byl na drovni ziskovosti ovlivnén 505 milionovou jednorazovou dariovou
polozkou v navaznosti na dafiovou reformu administrativy D. Trumpa, ktera tak navySila zisk banky v
neocisténém vyjadfeni o 11 dolard na akcii. Pro fiskalni rok 2018 banka projektuje Cisté urokové vynosy v
rozmezi 54 az 55 miliard dolard. Neurokové vynosy by pak mély vzrdst zhruba o 7 %, banka vSak upozornuje
na otazku trzniho vyvoje.

e 13/4 Wells Fargo - Wells Fargo sice reportovala zisk nad odhady, avSak akcie klesaji v navaznosti na pokles
celého finanéniho sektoru a na slova CEO Tima Sloana o tom, ze Wells Fargo bude muset uhradit pokutu v
mozné vysi az 1 miliardy dolard. Nad ocekavani dobré vysledky zastinilo o¢ekavani pokuty od regulatora za
protipravni jednani pfi poskytovani hypoték a prodeji pojisténi vozidel. Wells Fargo se tak po dva roky starém
skandalu se zakladanim fale$nych Gétd klient( stale nemdze dostat ze sevieni regulator(l, ktefi na banku tlaci z
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vicero stran. Vysledky za prvni Ctvrtleti meziroéné mirné poklesly (-1,00 %) na 21,9 miliard dolart. Zisk ve vysi
5,9 miliard dolar( byl v8ak vyrazné nad odhady analytik( v konsensu. Ocistény zisk na akcii €inil 1,122 dolar(
oproti o¢ekavanym 1,063 dolaru.

e Citigroup 13/4 - Citigroup reportovala za prvni kvartal fiskalniho roku vysledky nad konsensem analytik(
oslovenych agenturou Bloomberg, k éemuz pomohla silna Cisla jak z divize spotfebitelského bankovnictvi, tak i
rust vynos( z obchodovani s akciemi. Celkové vynosy mezirocné vzrostly o 3 %, Cisty zisk o 13 %. Co se tyce
ziskovosti, vykazala banka 24 % meziroéni rist EPS, ¢imz pfekonala konsensus trhu o 7 centd. Cisty zisk
divize globalniho spotfebitelského bankovnictvi meziro¢né vzrostl o 40 %, k ¢emuz pomohl nardst vynosl v
asijském a latinskoamerickém regionu. Vynosy z obchodovani s akciemi v meziro¢nim vyjadfeni vzrostly o 38
% a prekonaly poprvé od roku 2015 hranici 1 miliardy dolard. K pozitivnim vysledkim americkych bank v sekci
obchodovani s akciemi pomohl narust trzni volatility v prvnim Ctvrtleti roku. K rlstu ziskovosti banky kromé
silnych Cisel z vynosu pomohly i snizujici se naklady, jejichz provozni ¢ast se dostala na 57,9 %. V prvnim
Ctvrtleti roku 2017 Ccinily provozni naklady banky 58,4 %. Citigroup ve zpravé zdlraznovala pozitivni
dlouhodoby efekt darové reformy D. Trumpa.

Ocekavané udalosti
e 16/4 New York Fed index, Maloobchodni trzby
e 17/4 Stavebni povoleni, zahajena vystavba
e 18/4 Bézova kniha Fedu
e 19/4 Filadelfie Fed index

Vysledky firem za 1Q18:
e 16/4 Bank of America, Netflix
e 17/4 United Health, Omnicom, Lam Research
e 18/4 Abbot Laboratories, Morgan Stanley, American Express
e 19/4 Danager, Skyworks Solutions, Philip Morris International
e  20/4 Honeywell, General Electric
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Némecko

Némecky DAX pokracoval v rdstu z minulého tydne a atakoval hranici 12 500 bodd. Indexu pomohly akcie Bayeru, kdyz
doslo k dlouho protahovanému schvaleni prevzeti amerického Monsanta ze strany ufadd. Schvaleni je podminéno
prodejem nékterych aktiv chemickému koncernu BASF. Schvalovani akvizice v objemu 66 miliard dolart se tahlo témér
dva roky. Druhym nejriistovéjsSim titulem byl Volkswagen po vyméné CEO a zpravé, Ze planuje IPO divize nakladnich
automobilt a autobust. Za prodej 25% podilu chce firma ziskat 6-7 miliard euro. Lufthansa posilovala s celym leteckym
sektorem po zpravé o tom, Ze vlastnik British Airways IAG ma zajem o koupi norské nizkonékladové letecké spolecnosti
Norwegian Air. Dafilo se také akciim RWE po nakupnim doporugeni od Berenberg. Na akciich Henkel se projevilo
obchodovani bez naroku na dividendu.

Index 6.4.2018 13. 4. 2018 Zména
DAX 30 12 241,27 12 442,40

Klicové udalosti

NEMECKO
e Vyvoz (m-m) (sezénné o€isténo) (unor): aktualni hodnota: -3,2%, o&ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota:
-0,5 %

e Dovoz (m-m) (sezénné oc€isténo) (Unor): aktualni hodnota: -1,3 %, oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

EUROZONA
¢ Index investorské davéry Sentix (duben): aktualni hodnota: 19,6, o¢ekavani trhu: 20,8, pfedchozi hodnota:
24,0

Firemni zpravy

e Bayer 10/4 — Cena akcii farmaceutické a agrochemické spolecnosti Bayer AG vzrostla nejvice za posledni rok
a to 0 5,5 %. Bayer se pfiblizil uzavieni miliardové fuze s americkou spole¢nosti Monsanto Co. Monsanto je
mezinarodni spole¢nost podnikajici v agrochemickém primyslu a v oblasti biotechnologii. Fuzi v hodnoté 66
mid. USD pozdrzel americky antitrustovy ufad, ktery ji dnes oficialné schvalil. SpoleCnosti dale potfebuji
souhlas ze strany USA, Ruska a Indie, které doposud nemaji. Wall Street Journal v pondéli uvedl, ze se
Ministerstvo spravedinosti Spojenych statd americkych jiz rozhodlo dat fuzi povoleni. Akcie Monsanto na
pondélni zpravy zareagovaly a posilily 0 6,2 % na 125,15 USD za akcii. Monsanto kompletné smazala propad
z bfezna tohoto roku, kdy zpravy o pozastaveni fuze poslaly akcie 0 5 % dol(i. Mluvéi obou spole€nosti odmitaji
komentovat zpravy z Wall Street Journal. Monsanto ale o¢ekava, Ze fuze probéhne pfiblizné v €ervnu tohoto
roku.

+ Raiffeisen 9/4 - Akcie Raiffeisen Bank se ve Vidni propadly o 13 % po protiruskych sankcich. Vyznamnou ¢ast
zisku totiz Cerpa pravé z Ruska. Raiffaisen Bank se pod tickerem RAW obchoduje také v Némecku.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 17/4 ZEW index
e 20/4 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 17/4 ZEW index
e 18/4 CPI
e  20/4 Spotrebitelska duveéra

Vysledky firem za 1Q18
e 18/4 Heineken, ASML
e  19/4 Novartis, Sky
e 20/4 ABB
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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