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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

30. 4. 2018 - 4.5. 2018

Ceska republika

Prazska burza si v uplynulém tydnu po pfedchozim mirném rdstu o tfi desetiny procenta pfipsala vyraznéjsi pokles.
Konkrétné index PX odepsal 2,4 % w/w a v patek uzavfel na hladiné 1097,18. Prazskou burzu nejvice tahly dolli akcie
Erste Bank (-6,2 % w/w na 971,6 K&) a Moneta Money Bank (-9,9 % w/w na 75,2 K¢). Pokles akcii Erste se udal
zejména v patek, kdy propadly o téméf 5 %. Byla to z vétSi Casti reakce na zverejnéné vysledky hospodareni za 1Q
2018. Byt Erste na urovni Gistého zisku pfekonala trzni odhady vlivem nizkych rizikovych nékladl, tak provozni Uroveri
hospodareni spiSe zaostala za o¢ekavanim, coz nékteré investory pfimélo realizovat zisky (akcie Erste od zacatku
letoSniho roku posilily o 10 %) a akcie se tak v zavéru tydne dostavali pod prodejni tlak. Vyrazny témér 10%
mezitydenni pokles u akcii Monety byl téméf vyhradné zplsoben technickém vlivem, kdyz akcie se v minulém tydnu
poprvé obchodovaly bez naroku na dividendu (ex-date byl v pondéli 30. dubna). Vysledky za prvni letoSni kvartal
zverejnila rovnéz Komeréni banka. Vyznély neutralné a reakce akcii tomu odpovidaly, na mezitydenni bazi oslabily o
mirnych pl procenta na 910,5 K&. Vitézem tydne byly akcie CEZu, které posilily o 1,2 % w/w na 548 K&. Béhem tydne
se dokonce dostaly na nejvySSi uroven od 7. zafi 2015 (554 K¢&). Podporou je pfiznivy fundament v podobé pozitivhiho
vyvoje trznich cen elektiiny, které se drzi na nejvy$sich Grovnich od roku 2013. Casteéné se do ceny akcie CEZu mohly
pfiznivé promitnout rovnéz informace o zkraceni odstavek na jaderné elektrarné Dukovany.

Index 27.4.2018 4.5.2018 Zména
PX 1124,16 1097,18 -26,98 (-2,40 %)

Klicové udalosti

¢ Oznameni repo sazby (3. kvétna): aktualni hodnota: 0,75%, o€ekavani trhu: 0,75 %, pfedchozi hodnota: 0,75 %

Firemni zpravy

e CETV 30/4 - Spole¢nost TCS Capital Management v prohla$eni pro americkou Komisi pro cenné papiry (SEC)
uvedla, ze 26. dubna konvertovala 1,11 mil. warrantd a k 27. dubnu tak celkem drzela 11,56 mil. akcii CETV.
Vzhledem ke konverzi warrantd ze strany majoritniho akcionafe Time Warner o den dfive a rlistu celkového
poctu akcii tak podil TCS klesl na 4,6 % z dfive reportovanych 7,77 %.

o CEZ 30/4 — Jaderna elektrarna Dukovany zad&ala zprovoziiovat druhy blok, ktery byl odstaven 9. brezna. Stépna
reakce byla zahajena 6 dni dfive, nez se puvodné planovalo. Podle miluvéiho elektrarny Jifiho Bezdéka by mél
blok zacit dodavat elektfinu v poloviné tydne. Zarover uved|, Zze za€ala pfiprava na obnoveni provozu tfetiho
bloku odstaveného 22. dubna. Béhem planované odstavky dosSlo k vyméné pétiny paliva v reaktoru a casti
elektrorozvadécu, které se budou muset vyménit do roku 2022 ve vSech blocich. Doslo také k instalaci nového
tfetiho Cerpadla chlazeni bazénu skladovani pouzitého paliva.

e CEZ 2/5 - Némecka spolecnost Elevion Group, ¢len Skupiny CEZ, ziskala zakazku na kompletni zavedeni tFi
energetickych central na zemni plyn pro kombinovanou vyrobu elektfiny, tepla a chladu pro mnichovské Ustedi a
vyrobni provoz automobilky BMW. Zakazka obsahuje dodavku véetné vybaveni central, propojek a Fidiciho
systému tepelného hospodarstvi. Dodavka bude v€etné montaze realizovana v druhé poloviné tohoto roku.
Elevion Group je pfednim poskytovatelem komplexnich energetickych sluzeb na némeckém trhu a od minulého
roku je sou&asti portfolia zahraniénich aktiv Skupiny CEZ v sektoru ESCO. ,Spolupréace s BMW je dal$i z fady
prestiznich zakazek nasi dcefiné spolecnosti Elevion. Budouci realizace pro renomované znacCky jsou
momentainé v jednani,* uvadi Feditel divize obchod a strategie spoleénosti CEZ Pavel Cyrani.

o CEZ 2/5 - Neplanovana odstavka tretiho bloku jaderné elektrarny Dukovany bude zkracena o cca 10 dni. Blok je
kvlli kontroldam odstaven od 22. dubna a podle pGvodnich pland mél byt zprovoznén 12. kvétna.

e Erste Group 4/5 - Ratingova agentura Moody’s dnes zvySila Uvérovy rating Erste Group Bank z A3 na A2,

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



F Fio banka

Ceska republika

vyhled z(stava pozitivni. Podle agentury za zvySenim stoji zlepSena ziskovost a snizeni rizikovosti aktiv.

e Erste Group 4/5 - Erste Group predstavila vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2018. Celkové provozni
vynosy dosahly v prvnim &tvrtleti 1652 mil. EUR a o 1,7 % zaostaly za trznimi odhady vlivem nizSich vynosu
z obchodovani i mirné slabsiho Cistého Urokového vynosu. Rust objemu &istych avérd dosahl 7,3 %, pficemz
silnou Gvérovou aktivitou se Erste prezentovala zejména v Ceské republice. Naproti tomu &ista urokova marze
dosahla v meziro&nim srovnani nizSich hodnot ve vysi 2,27 % (Q1/17 2,33 %) navzdory rdstu urokovych sazeb
v Ceské republice a Rumunsku. Poplatkové vynosy zaznamenaly za 1Q/18 meziroéni nartst o 5 % na 479 mil.
EUR a mirné predcily naSe i trzni odhady. Provozni naklady ve vySi 1065 mil. EUR (+4,6 % yly) byly vySSi
v porovnani s nasimi predpoklady. TéméF 5% meziro€ni narlist provoznich nakladd nekoresponduje pfilis
s celoroénim vyhledem Erste pfi 1 — 2% poklesu provoznich naklad(, byt meziroéné pfiznivéjsi Cisla na
nakladové strané si slibujeme az od druhé poloviny roku. Naklady na riziko v relativnim vyjadfeni zauctovala
Erste za 1Q/18 na vyrazné nizSich urovnich, nez je celoro¢ni cil vedeni banky pfi 20 bazickych bodech. Erste
vykdzala za 1Q/18 Cisté rozpusténi opravnych polozek ve vysi 54,4 mil. EUR, coZ v relativnim vyjadfeni
predstavuje -22 bazickych bodd primérného uvérového portfolia. Erste Group reportovanym ¢istym ziskem ve
vysi 333 mil. EUR prekonala trzni odhady o cca 5 % zejména vlivem mimofadné nizkych rizikovych nakladd.
Kapitalova pfimérenost rakouské banky dosahla v 1Q/16 hodnoty 12,6 %.

e Erste Group 4/5 - Fio banka po vysledcich potvrdila cilovou cenu pro Erste Group na 1070 K&, doporuceni bylo
zvy$eno na stupen ,akumulovat” z plvodniho ,drzet".

o Komeréni banka 4/5 - Komer¢ni banka predstavila vysledky svého hospodafeni za 1Q/18, které vnimame
neutralné. Rudst mezibankovnich sazeb na trhu se zacina viditelnéji odrazet na istém drokovém vynosu banky
zejména vlivem vyssich reinvestiénich vynosa z depozit. Na druhou stranu Uvérova dynamika Komeréni banky
(zejména v segmentu podnikl) zUstava z naseho pohledu slaba. Mirnym zklamanim pro nas je také meziroéni
stagnace poplatkovych vynost banky. Cisty zisk banky po o&i§téni o jednorazovy vynos z prodeje majetkové
Ucasti ve spole¢nosti Cataps dosahl hodnot v souladu s na$im o¢ekavanim. Trhem mudze byt pozitivné vnimano
nastinéné strategické sméfovani banky v letech 2018 — 2020, které by mélo vést k Usporam provoznich nakladu.
Celkové provozni vynosy meziro¢né klesly o 3,2 % na 7,6 mld. K& vlivem nizSiho zisku z finanénich operaci.
Cisty urokovy vynos vrostl meziroéné o 2,6 % na 5 349 mil. K&, kdyZ r(ist mezibankovnich sazeb podpofil
reinvesti€ni vynosy z vkladu. Poplatkové vynosy zaznamenaly za 1Q/18 mirny meziro¢ni pokles o 0,7 % na
1 505 mil. K&. Provozni naklady (ocisténé o jednorazové polozky) vzrostly meziro¢né o 1,3 % na 4,06 mid. K&
zejména vlivem 4,8% rUstu osobnich nakladu. Naklady na riziko zUstavaji nadale na mimofadné nizkych
urovnich. Komeréni banka vykazala za 1Q/18 Gisté rozpusténi opravnych polozek k Gvérim ve vysi 83 mil. K& (v
relativnim vyjadfeni -5 b.b.). V prvnim Ctvrtleti zauctovala Komeréni banka jednorazovy zisk z prodeje
zbyvajiciho minoritniho podilu (19 %) ve spolecnosti Cataps ve vySi 82 mil. KE. Vykazany Cisty zisk za 1Q/18
&inil 2 999 mil. K&, coz predstavuje jeho meziroéni pokles o 27 %. Cisty zisk bez jednorazovych polozek poklesl o
8,4 % na 2,9 mld. K&, coz je vsouladu s nasimi odhady. Kapitalova pfiméfenost dosahla na konci 1Q/18
nadprdmérnych 18,3 % (Tier1 17,7 %). Komeréni banka v rannim vysledkovém reportu nastinila strategické
smeéfovani banky pro obdobi 2018 — 2020. Zamérem Komerc¢ni banky je v letech 2018 — 2020 zjednodusit,
digitalizovat a zrychlit zdkaznické procesy. V rdmci nastinéného strategického planu by mélo dojit ke snizeni
pocétu manazerskych stupnl i snizeni po¢tu pobocek o 10 — 15 %. Od strategického planu si KB slibuje rychlejsi
rdst vynosli i provozniho pfijmu diky silnéj§imu rdstu Uvérovani i Uspory provoznich nakladl diky zlepseni
efektivnosti.

e Fortuna 30/4 — Na z&kladé Z&dosti emitenta se akcie Fortuny naposledy obchodovaly na prazské burze
v segmentu Prime Market 30.4.2018 a od 2.5.2018 se jiz s titulem nemélo obchodovat. Vedeni BCPP vsak
rozhodlo, ze se titul zacne obchodovat v segmentu Free market a kontinuita obchodovani na trhu tak bude
zachovana. Ceska burza RM-Systém jiz dfive avizovala, Ze obchodovani s akciemi bude na jejim trhu
pokracovat i po plivodné avizovaném staZeni z prazské burzy.

Ocekavané udalosti

7/5 Primyslova vyroba

7/5 Maloobchodni trzby

10/5 CEZ — vysledky za 1Q
10/5 Moneta — vysledky za 1Q
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USA

Americké akcie méfeno indexem S&P 500 znovu otestovaly uroven 2600, ale velmi rychle se vratily zpét a tyden byl
zakonc&en okolo 2670 bodu. Kratkodoby vyprodej na trzich se odehral po zasedani Fedu, kdyz v komentafi bylo zminén
jednanim v Ciné, solidnimu reportu z pracovniho trhu s niz&im ristem mezd, coZ je pozitivni kombinace pro akcie.
Dobré vysledky reportoval Apple a jeho akciim velmi pomohl také oznameny zpétny odkup akcii a zvySeni dividendy.
Rist akcii Applu vytahl vySe také tituly z polovodi€ového sektoru a zaroven cely technologicky Nasdag Composite.
Vysledky nad o€ekavanim trhu reportoval Mastercard nebo McDonald’s. O 20 % se po vysledcich propadly akcie
socidlni sité Snapchat, ktera vstoupila na burzu na podzim.

Index 27.4.2018 4.5.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 311,19 24 262,51 -48,68 (-0,20 %)
S&P 500 2 669,91 2 663,42 -6,49 (-0,24 %)
NASDAQ Composite 7 119,799 7 209,62

Kli€ové udalosti
e Index jadrovych vydajii na osobni spotiebu (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 1,9 %,
pfedchozi hodnota: 1,6 %
e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (duben): aktualni hodnota: 164 tis., oekavani trhu: 193 tis.,
pfedchozi hodnota: 103 tis.
e Mira nezaméstnanosti (duben): aktuaini hodnota: 3,9 %, oCekavani trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota: 4,1 %

Firemni zpravy

e Apple 2/5 - Americka spole¢nost Apple, zabyvajici se prodejem hardwaru a softwaru pocitacovych a mobilnich
zafizeni, reportovala vysledky za 2. kvartal fiskalniho roku 2018. Kvartalni trzby vzrostly meziro¢né o 16 % na
61,1 mid. USD, pfi¢emz Apple uvadi, Ze podil trzeb ze zahrani€i v druhém kvartalu vzrostl na 65 %. Ocistény
zisk na akcii vzrostl o 30 % na 2,73 USD za akcii a pfekonal tak konsensus (Bloomberg) stanoveny na 2,64
USD za akcii. ,Jsme nadSeni z nejlepsiho druhého kvartalu v déjinach nasi spole¢nosti, ve kterém rostly trzby z
prodeji mobild iPhone a dalSich nosicd,” uvedl generalni feditel Tim Cook. CEO spolec¢nosti dodal, Ze
zakaznici zvolili v druhém kvartalu nejnovéjsi model iPhone X vicekrat nez kterykoliv jiny model iPhone na trhu.
,RUst zisku na akcii spole¢né s rlstem provozniho cash flow na vice nez 15 mid. USD nam umozriuje 16 %
zvySeni Ctvrtletni dividendy," fekl CFO Luca Maestri. V navaznosti na sdéleni financniho feditele
predstavenstvo spole€nosti oznamilo vyplatu dividend v hodnoté 0,73 USD na akcii planovanou na den 17.
kvétna. Apple ocekava trzby mezi 51,5 az 53,5 mid. USD. Spole¢nost dale ocekava hrubou marzi v rozmezi
38,0 % az 38,5 %. (aktualné dle platformy Bloomberg se hruba marze pohybuje okolo 38,31 %) Provozni
naklady planuje Apple drzet mezi 7,7 az 7,8 mid. USD. Spolec¢nost ocekava, Ze se ji podafi dokong¢it odkup 210
miliard svych akcii ve tfetim kvartalu tohoto fiskalniho roku, pfi¢emz dnes zvefejnila dalSi planovany zpétny
odkup 100 miliard svych akcii.

e Tesla 3/5 - Americkd automobilka a energeticka spole€nost Tesla zvefejnila hospodarské vysledky za prvni
kvartal roku 2018, které byly i pfes rekordni ztratu mirné nad ocekavanim analytikGi diky zlepSeni ziskovych
marzi u zavedenych modeltl S a Y. Automobilka ovSem za prvni tfi mésice roku vykazala zaporné cash flow
745 mil. USD. Model 3 je prvni elektromobil, kterym spolecnost cili na masovy trh. CEO Tesly Elon Musk pred
necelym rokem doufal, Ze koncem roku 2017 bude spole¢nost produkovat 20 000 Modeli 3 mési¢né, nicméné
zatim se ani vzdalené k tomuto &islu nepfiblizila. Pfed tim, nez byla produkce doCasné zastavena v poloviné
dubna, spole¢nost produkovala 2000 vozu tydné. Spolec¢nost nyni predpoklada, ze dosahne produkce 5000
vozll tydné v druhé poloviné tohoto roku. Zasoba hotovosti v prvnim kvartale klesla z 3,37 mid. USD na 2,67
mld. USD za U&elem zajisténi stabilni produkce Modelu 3. Zacaly se tak objevovat otazky, zdali nebude muset
Tesla v blizké dobé opét vstoupit na kapitalovy trh pro dalsi kapital. Automobilka uvedla, Ze tento rok Zadny
dalSi kapitél potfebovat nebude, ovdem nevylougila tuto moznost pro rok 2019.

e Humana 2/5 - Zdravotni pojistovna Humana Inc. zvefejnila vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2018.
Ocistény zisk na akcii meziro¢né vzrostl a pfekonal tak konsensus 3,2 USD za akcii. Oproti tomu neocistény
zisk na akcii meziro¢né klesl z 1,69 mid. USD na 707 mil. USD (z 7,49 USD za akcii na 3,53 USD za akcii).
Rst trzeb také prekonal konsensus (Bloomberg) 14,162 mid. USD, pfi¢emz vysledky trzeb za prvni tfi mésice
obsahly jak rist trzeb v maloobchodnim segmentu, tak pokles trzeb vznikly ze zruSeni nékterych projektl, které
Humana vytvofila na pocatku 2018. ,Nejvice nas t€Si, ze operacni model, ktery vlastnime, nam konzistentné
umozfiuje dobfe fungovat ve vSech Castech naSeho podnikani,“ fekl generalni feditel pojiStovny Bruce D.
Broussard. CEO spolecnosti dale uved|, Ze vysledky prvniho ¢tvrtleti jsou dobrym zakladem pro spinéni cild na
rok 2018. Humana zvysSila vyhled zisku na akcii na zbytek roku 2018, pfi¢emz oCekava ocistény zisk na akcii v
rozmezi 13,70 az 14,10 USD za akcii oproti pfedchozimu rozsahu 13,50 az 14,00 USD za akcii. (Neocistény
zisk na akcii o¢ekava pojistovna mezi 13,54 az 13,94 USD za akcii oproti pfedchozimu rozsahu 13,16 az 13,66
USD za akcii.)

Ocekavané udalosti
e 8/5 Challenger report
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e 9/5PPI
e 10/5CPI

e 11/5 Spotrebitelska divéra dle University of Michigan

Vysledky firem za 1Q18:
7/5 Cognizant

8/5 Walt Disney
9/5 Mylan

10/5 Nvidia
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Némecko

V Némecku pokragoval rist akcii rGst diky oslabeni eura. V utery zdstaly trhy v Evropé stejné jako v CR uzavieny.
Kvartalni vysledky reportovalo hned nékolik spole¢nosti z DAXu. Chemicky BASF reportoval provozni zisk za prvni
kvartal mirné pod o€ekavanim trhu. Stavajici CEO se také vyjadfil ohledné nutnosti provést dalSi akvizice, poté co
BASF odkoupilo za 8 miliard euro néktera aktiva od Bayeru, aby mohla byt schvalena akvizice Monsanta
antimonopolnimi ufady. Na trzbach BMW za prvni kvartal se podepsalo silné euro. Provozni zisk automobilky rovnéz
zaznamenal pokles. Management pro cely rok potvrdil pfedesly vyhled pocitajici s mirnym rastem na udrovni trzeb i
zisku. Na automobilovy primysl navazany Infineon reportoval dobré vysledky a zvednul se s ostatnimi vyrobci €ipu.
Akciim firmy také pomohlo nakupni doporu€eni od Bankhaus Metzler. Meziro¢ni rust trzeb Adidasu jen o necela 2 %
poslal akcie vyrobce sportovniho zboZi niz o 7 %. Analytici Oppenheimer po vysledcich sniZili doporu€eni na prodat s
cilovou cenou 180 EUR.

Index 27.4.2018 4.5.2018 Zména
DAX 30 12 580,87

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPl odhad (y-y) (duben): aktualni hodnota: 1,6 %, oCekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 1,6 %
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 1,3 %, o¢ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,3
%
EUROZONA
e Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 8,5 %, o€ekavani trhu: 8,5 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %
e HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

Firemni zpravy

e Adidas 3/5 - Trzby v prvnim kvartale zaostaly za odhady analytik(. V meziro€nim srovnani trzby zaznamenaly
pokles 0 2,2 %, zatimco v mezikvartalnim srovnani trzby rostly o 10 %. OCcistény Cisty zisk naopak odhady
analytik(l prekonal o 6,6 %, kdyZz dosahl 2,66 EUR na akcii. ,Méli jsme Uspésny start do tohoto roku, ktery byl
zcela v souladu s naSim ocekavanim. Nas rist trzeb byl pohanén expanzi e-komerce a nasimi hlavnimi
strategickymi oblastmi jako Severni Amerika a Cina,“ fekl CEO spole&nosti Kasper Rorsted. Hruba marze
vzrostla oproti roku 2017 o 1,5 p.b. na 51,1 %. Provozni zisk meziro¢né vzrostl o 17 % na 746 mil. EUR a
provozni marze se zlepSila o 1,8 p.b. na 13,4 %. Spole¢nost potvrzuje vyhled pro rok 2018. O¢ekava 10% rust
trzeb na neutralni ménové bazi diky dvoucifernému rlistu trzeb v Severni Americe a Asii. Cisty zisk by se mél
pohybovat mezi 1,615 a 1,675 mid. EUR.

e BASF 4/5 - | pfes rust objemu prodaného zboZi o0 2 % a rlst cen 0 5 % vykazala agrochemicka pokles trzeb o
1 % kvuli negativnimu vyvoji ménovych kurzll. Zisk pred zdanénim a Uroky meziro¢né vzrostl o 70 mil. EUR na
2,512 mld. EUR. Nejvice se dafilo divizi ropy & plynu, ktera zaznamenala trzby 945 mil. EUR, meziro¢né vysSi
o0 14 %. Naddle se dafi také divizi chemikalii, ktera rostla o 4 % na 4,286 mid. EUR. Kvdlli dlouhé zimé a
meénovym kurzdm trzby agrikulturni divize spadly o 7 % na 1,728 mid. EUR. Segment Performance Products,
ktery zahrnuje napf. vyrobu disperzi, barviv a vyzZivy, zaznamenal propad trzeb o 6 % na 3,991 mid. EUR.
Vyhled pro tento rok zUstava beze zmény. Firma predpoklada mirny rist trzeb a mirny pokles zisku pred
zdanénim a uroky s cenami ropy typu Brent kolem 65 USD za barel a kurzem eurodolaru kolem 1,2. 26. dubna
se BASF dohodl s Bayerem na odkupu dalSich aktiv. Celkova suma v§ech odkoupenych aktiv je 7,6 mid. EUR.

Ocekavané udalosti — Némecko
e  8/5 Primyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 10/5 ECB ekonomicky bulletin

Vysledky firem za 1Q18

e 8/5 Deutsche Post, E.ON
e 9/5 Henkel, Siemens, Deutsche Telekom
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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