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Zpravodajstvi z kapitalovych trha
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Ceska republika

Prazska burza v pribéhu celého tydne oscilovala ve velmi Uzkém pasmu kolem hranice 1105 bodud. Index PX
zaznamenal nejvétsi absolutni zménu o 0,26%. Celkové na tydenni bazi index mirné oslabil a to o 0,23 %.
Nejzajimavéjsi obchodovani bylo k vidéni u CEZu, kde pokragoval nakupni zajem. Kurz se v priib&hu tydne dostal aZ na
hranici 590 K¢&, zde vSak byla jiz vidét ochota vybirat kratkodobé zisky a titul kon&il na mirné nizSich drovni. Pate¢ni
close na 576 K¢ je na tydenni bazi rist o 2,04 %. Podporou pro rUst byly nadale rostouci ceny elektrické energie, kdyz
kontrakt na pfisti rok se na némecké trhu obchodoval jiz nad 42 EUR/MWh, na vySSich hodnotach jsou i kontrakty pro
nasledujici roky. Erste Group se po nadéjném naznaku z minulého tydne nedokézala odpoutat od svého 200 MA a
zUstala na nizSich drovnich (974 K¢, -1,81 %). V prabéhu tydne byla ve finanénim sektoru v Evropé znat nervozita
ohledné vyvoje v Italii, kde s nastupem populistické vlady hrozi moznost odpisu ¢asti dluhu. Komeréni banka (+0,17 %)
ani Moneta (-0,33 %) na tydenni bazi vyraznéj$i pohyb nezaznamenaly. Vysledkova sezona na domacim trhu dospéla
témérF do svého finale. Z reportujicich firem nejvétsi prekvapeni pfinesla investorim Kofola. Pfekvapeni nebylo ani tak
v podobé hospodarskych &isel samotnych, ale v podobé toho, Ze firma informovala o dodateéném navyseni dividendy
na 16,20 K&. Na jednu stranu potéSujici zprava pro investory, na druhou stranu oznameni az po rozhodném datu pro
narok nevzbuzuje moc dlveéry. Titul oslabil o 2,81 % a na dals$i vyvoj kurzu bude mit podstatny vliv, jak se podafi
polskému investorovi prodat sv({jj podil v ramci probihajici nabidky. Velmi silné vysledky pfedstavila Fortuna, kurz posilil
a necelé 1 %. Vyhled pro letosni rok potvrdil Pegas. DalSi setrvani akcii na trhu nebylo nijak komentovano a zda se, ze
novému majoritnimu vlastnikovi tato situace nijak nevadi a akcie pravdépodobné na trhu s nizkym poétem volnych kusU
zUstanou. Kurz oslabil o 1,3 % a udrzel se nad hranici 900 K&. Medialni CETV oslabila o 1,43 % a to kurzu v pfepoétu
jesté pomahala vyrazné oslabujici koruna vuci dolaru. Propad po dividendé pokracuje u Philip Morris, kde kurz jiz
vyklesal k hranici 15 tis. K&. Kurz oslabil o 2,83 %. Prodejni tlak muze ¢asteéné souviset se zménami v indexech MSCI,
které budou platné od konce kvétna.

Index 11.5.2018 18. 5. 2018 Zména
PX 1107,12 1 104,56 -2,56 (-0,23 %)

Klicové udalosti

e HDP (g-9) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %

e HDP (y-y) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 4,5 %, oekavani trhu: 4,8 %, pfedchozi hodnota: 5,5 %

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,2%, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktualni hodnota: 0,0 %, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e Spolecnosti Prabos a Fillamentum Uspésné vstoupily na trh START Burzy cennych papird Praha.
Spole¢nost Primoco UAV dnes realizovat emisi na trhu START nebude. Vyrobce strun pro 3D tisk Fillamentum
vstupuje na trh START s upisem celkem 28 800 kusu akcii pfi cené 825 K& za kus. Firma uspokojila celkem 45
objednavek investorl. Jak upozorriuje sama prazska burza, poptavka po akciich spole¢nosti Fillamentum
prevysSila maximalni nabizené mnozstvi 1,021x. Obuvnicka spoleénost Prabos vstupuje s Upisem 55 625 kusU
akcii za cenu 400 K& na akcii. Prabos pfijal celkové 35 objednavek. Spole¢nost tak upisuje mirné nad 5 %
kapitalu firmy. Obuvnicka spolecnost jiz zvefejnila k Upisu i tiskové prohlaseni, ve kterém informovala o tom, ze
predseda predstavenstva Jaroslav Palat tak diky IPO ziskal 22,3 miliond K& (5,6% podil), které hodla znovu
investovat do firmy formou akcionarské pujcky.

Firemni zpravy
e CEZ 15/5 — CEZ nema v planu navrzeni jako jednoho z bodd jednani na bliZici se valné hromadé 22. ervna
transformaci spole¢nosti. Uvedl to pfimo tiskovy mluvéi firmy Ladislav Kfiz v dneSnim vydani Hospodarskych
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novin. ,Program valné hromady bude zvefejnén mésic pred jejim konanim. Ale muzeme fFici, ze zadné
schvalovani transformace se nenavrhuje,” fekl doslovné KFiz pro HN.

e Fortuna 16/5 - Sazkarska spolecnost Fortuna reportovala pfedbézné neauditované vysledky za prvni Ctvrtleti
fiskalniho roku 2018. Firma vykazala za prvni tfi mésice tohoto roku zisk Ebitda 22,7 miliona eur (y/y + 665,5 %).
Celkova vy$e pfijatych sézek vzrostla v prvnim &tvrtleti o 163,7 % na 797 milionG eur. Cisty zisk v meziroéni
komparaci poskocil 0 923,6 % na 14 miliond eur. Vyrazné naristy jsou dany jednak dal$im organickym rlistem
online kurzovych sazek na vSech trzich, online hranim v CR a rovnéz akvizicemi v Rumunsku, které byly
provedeny az po 1Q 2017.

e Kofola 15/5 - Napojarska spolecnost Kofola dnes pfed otevienim burzy reportovala &isla za prvni kvartal
fiskalniho roku 2018. Firma vykazala celkové vynosy v meziro¢ni komparaci vy$si o 6,7 % (1,43 miliardy K¢&),
zatimco zisk EBITDA vzrostl o 23,2 % (97 miliont K&). Bez zapocteni polského segmentu by celkové vynosy
vzrostly o 10,9 %. Firma v tiskové zpravé uvedla, ze znacky na polském trhu nevytvafi silnou pozici a ze hleda
nové akvizice. Pokud v roce 2018 nedokaze zvétsit tamni portfolio, zvazi moznost opusténi tamniho trhu. Cista
ztrata za prvni kvartal fiskalniho roku byla totozna jako v prvnim &tvrtleti roku minulého na drovni 68 miliond K&.
Spolu s vysledky za prvni &tvrtleti navrhuje majoritni vlastnik spole¢nosti, firma AETOS s.s., vlastnéna rodinou
Samaras(, navy$eni dividendy z pfedchozi vySe 13,50 K& na akcii na 16,20 K& na akcii.

e Moneta Money Bank 18/4 — Moneta v pribéhu dubna a kvétna realizovala dvé aukce, v ramci kterych prodala
18,5 tis. retailovych problémovych uvérd, které byly v prodleni vice nez 7 let, s nominalni hodnotou 940 mil. K&.
Vysledkem prodeje zauctuje mimoradny zisk pfed zdanénim 110 mil. KE ve 2Q. Prodej snizi podil nevykonnych
uvért (NPL) o pfiblizné 0,3 p. ,Moneta timto potvrzuje sv(j pfistup k pInéni strategickych cilli tykajicich se
prodeje nevykonnych uvérovych pohledavek a celkového zlep$eni kvality uUvérového portfolia. V pFipadé
pfiznivych podminek na trhu bude Moneta vtomto roce pokraCovat v prodeji nevykonnych uvérovych
pohledavek,” uvadi Moneta v prohlaseni.

e Pegas Nonwovens 17/5 - Spole€nost v prvnim letoSnim d&tvrtleti predstavil vysledky, které byly v souladu
s nasim o€ekavanim. Vynosy meziro€né poklesly o 3,1 % na 1460 mil. K& (nas odhad cinil 1456 mil. K&). Pokles
byl vyhradné zplsoben meziroénim posilenim koruny viéi euru. Provozni zisk EBITDA meziro€né vzrostl o 7,6 %
na 327 mil. K¢ a v podstaté naplnil nasi predikci ve vysi 318 mil. K& Provozni ziskovost tak byla v souladu
s nasim oc¢ekavanim pozitivné ovlivnéna rozsifenim vyrobni kapacity o novou tuzemskou vyrobni linku (spusténa
v pribéhu 2Q 2017) a rovnéZz mechanismus preneseni cen vstupnich surovin (polymer() mél lehce pfiznivy
dopad. Mirné nizsi odpisy, urokové naklady a také mirnéjSi negativni dopad nerealizovanych kurzovych ztrat nez
jsme predpokladali zpUsobilo, Ze Gisty zisk mirné prekonal na$ odhad. Konkrétné dosahl turovné 108 mil. K&
(+9,4 % yly), zatimco nasSe predikce byla posazena na hladinu 88 mil. K& Pegas dale v souladu s nasim
o€ekavanim potvrdil vyhled letoSniho EBITDA zisku v rozmezi 1220 -1380 mil. K&.

e Vienna Insurance Group 18/5 - Rakouské finan¢ni spolecnosti, bankovni skupina Erste Group Bank a
pojistovaci skupina Vienna Insurance Group, oznamily prodlouzeni dohody z roku 2008 az do roku 2033.
Zakaznici obou spolecnosti tak budou moci nadale vyuzivat produktypartnerské spolecnosti.

e Vienna Insurance Group 18/5 - Analytici americké investi¢ni banky pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie
pojistovaci skupiny Vienna Insurance Group na 27,5 EUR (~703 K¢) z 25,5 EUR (~652 K¢).

Ocekavané udalosti
e 15/5
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USA

Akciové trhy v zamofi nemély silu pokradovat v rlistu z predes$lého tydne. Sirsi index S&P 500 se zastavil na drovni
2750 bod(. Pozitivné byly pfijaty zpravy o malych Gstupcich ze stany USA i Ciny v ramci vyjednavani o vzajemné
obchodni situaci. Z makrodat na pokraovani mirného rdstu americké ekonomiky ukazaly pfedstihové ukazatele
zvefejnéné ve Ctvrtek. Nervozitu na trzich plsobi rostouci vynosy na vladnich dluhopisech, kde v pfipadé desetiletého
bondu jsme jiz nad 3 %. Pfi doznivajici vysledkové sezéné reportovaly sva €isla prfedevSim zastupci maloobchodu.
Walmart reportoval smiSené vysledky, na které akcie reagovaly poklesem pfes 2 %. Macy’s pozitivné prekvapil, JC
Penney na druhé strané po horSich porovnatelnych trzbach a snizeném celoro€nim vyhledu vyrazné ztracel. Investory
zklamaly pocasim ovlivnéné kvartalni trzby sité hobby marketl Home Depot. Na konci tydne na polovodiGovy sektor
dolehl slabsi vyhled producent vybaveni pro vyrobce ¢ipll Applied Materials. Zatimco vysledky na Urovni zisku i trzeb za
uplynuly kvartal pfekonaly odhady analytikl, vyhled pro aktualni kvartal zaostal za konsenzem. Negativné také pusobi
vyhled segmentu vyroby displeju pro rok 2019. Akcie Applied Materials se propadly o témér 10 % pod 50 dolard a stahly
s sebou i konkurenéni spole¢nosti a vyrobce Cip0.

Index 11. 5. 2018 18. 5. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 831,17 24 715,09 -116,08 (-0,47 %)
S&P 500 2727,72 271297 -14,75 (-0,54 %)
NASDAQ Composite 7 402,88 7 354,34 -48,544 (-0,66 %)

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (duben): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,6 %
¢ Newyorsky vyrobni index (kvéten): aktualni hodnota: 20,1, o€ekavani trhu: 15,0, pfedchozi hodnota: 15,0

Firemni zpravy

e Walmart 17/5 - Americka spole¢nost Walmart poskytujici rizné zbozi ve vice nez 11700 pobockach zverejnila
vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2019. Trzby meziro€né vzrostly o 4,4 %, pfiCemz trzby z online
eCommerce mezirocné stouply o 33 %. OCistény zisk na akcii vzrostl o 14 % oproti stejnému obdobi
predchoziho roku a pfekonal tak konsensus (Bloomberg) stanoveny na 1,120 USD na akcii. Dale spole¢nost
béhem Cctvrtleti vygenerovala provozni cash flow v hodnoté 5,2 mid. USD. Walmart umazal ¢ast planovaného
zpétného odkupu akcii v hodnoté 20,0 mid. USD, pfi€emz za prvni kvartal zpétné odkoupil akcie v hodnoté 0,5
mid. USD. Nyni zbyva odkoupit akcie v celkové sumé 18,3 mid. USD. Za prvni Ctvrtleti spole¢nost snizila
¢astku vyplaty dividend o 1 %, takze celkova vyplacena suma byla pouze 1,5 mld. USD.

e Macy’'s 16/5 - Maloobchodni fetézec Macy’s dnes pfed otevienim trhu reportoval vysledky za prvni kvartal
fiskalniho roku 2018. Firma velmi pfiznivé potéSila investory, kdyZ vykazala solidni rGst porovnatelnych trzeb a
navic vylepSila vyhled pro cely fiskalni rok. Akcie tak vyrazné zpevnuji. Porovnatelné trzby (trzby v obchodech
otevienych déle nez jeden rok) v mezirocni komparaci poskoCily o 4,2 %, pfiCemz konsensus analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg byl nastaven jen na 1% rust. Porovnatelné trzby tak vyraznéji rostou druhy
kvartal v fadé po predchozich poklesech, které tak tvofi niz8i srovnavaci zakladnu pro sou€asna lepsi Cisla. O
zhruba 60 miliond dolar( firma reportovala i lep$i ¢isla na Urovni celkovych trzeb, které meziroéné vzrostly o
3,6 %. K tomu vyrazné pomaha robustni spotfeba na domacim trhu i zlepSeni co se mezinarodniho turismu a
spotreby turistt ty¢e. Odhady analytikG v konsensu firma pfedcila i na Urovni ziskovosti, kdyZ vykazala Cisty
zisk ve vys$i 131 milionl dolart - neboli 45 centd na akcii - ve srovnani se 77 miliony - neboli 26 centy na akcii -
v prvnim Gtvrtleti fiskalniho roku 2017. Solidni &isla pfichazi v dobé, kdy maloobchodni fetézce v USA zaviraji
své obchody a vyklizi trh online prodejcim v ¢ele s Amazonem. Macy’s sama informovala o tom, Ze v prvnim
¢tvrtleti zaznamenala dvouciferny nardst trzeb v online businessu. Spole¢nost navic navysila svidj vyhled, kdyz
ted o¢ekava porovnatelné trzby v rozmezi 1% az 2% meziro¢niho ristu. Pfedchozi vyhled podital se stagnaci
az 1% rustem. O cca 20 % firma navysila vyhled také na Urovni ocisténého zisku na akcii, kdyZ nové projektuje
3,75 az 3,95 dolarli na akcii.

Ocekavané udalosti
e 21/5 Chicago Fed Index
e 22/5 Richmond Fed Index
e  23/5 Prodeje novych dom(, PMI, FOMC Minutes
e 24/5 Kansas Fed Index, Prodeje existujicich domu
e 25/5 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, Projev J. Powella

Vysledky firem za 1Q18:
e  22/5 Kohl's, TJX, Hewlett Packard Enterprise
e 23/5 Lowe’s, Tiffany, Target, L Brands
e  24/5 McKesson, Medtronic
e 25/5 Foot Locker
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Némecko

Némecky DAX vyrostl az na 13 100 bod( diky oslabovani eura. Jednak rlist vynos( v zamof¥i podporuje americky dolar
a dohodnuta koalice v Italii mezi Hnutim péti hvézd a Ligou severu znervéziuje euro. Nékteré navrhy v koaliéni smlouvy
by znamenaly vyrazné zvySené rozpoctového deficitu, coz by jiz tak zadluzené Italii mohlo zplsobit nardst Grokl
italskych dluhopisti. Desetilety italsky bond vyrazné oslabil a vynos se dostal na 2,2 %. V ramci Evropy tak nejvice
ztracel pravé akciovy index milanské burzy. Pfedbézna Cisla o rdstu HDP za prvni kvartal ukazala na rist o 2,5 %,
dubnova inflace Cinila 1,2 %. Za duben také byla zvefejnéna solidni €isla o prodejich aut v Evropé. Zajimavy byl vyvoj
na akciich némeckého Mercku, ktery nejprve vyrazné ztracel po vysledcich a vyhledu. Nasledné pak akcie vyrostly po
zvefejnéni pozitivnich dat u nékterych Iékl v onkologickém vyzkumu.

Index 11.5. 2018 18. 5. 2018 Zména
DAX 30 13 001,24 13 077,72

Klicové udalosti

NEMECKO
o HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,6 %
e Prizkum ZEW - index soucasnych podminek (kvéten): aktuaini hodnota: 87,4, o€ekavani trhu: 85,5,
pfedchozi hodnota: 87,9
e  Prazkum ZEW - index oc¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota: -8,2, oc¢ekavani trhu: -8,2, pfedchozi hodnota: -
8,2
EUROZONA
o HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %
e Pramyslova vyroba (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3 %, o¢ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %
e CPI(y-y) (duben - kone€ny): aktualni hodnota: 1,2 %, ocekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

Firemni zpravy

e Commerzbank 15/5 — Némecka banka Commerzbank reportovala vysledky za prvni &tvrtleti fiskalniho roku
2018. Firma vykazala pokles ziskovosti pfed zdanénim, analytici vS§ak oCekavali pokles vyraznéjSi, na coz
akcie banky reaguji ristem. Diky niZz§im odvoddm na danich pak zisk po zdanéni bance vzrostl o 3,7 %.
Spole¢nost nadale prochazi restrukturalizaci, kdyz kromé snizovani po¢tu zaméstnancu také cili na zvyseni
digitalizace v oblasti administrativy a snazi se navysit pocet maloobchodnich klientd. Za meziroénim poklesem
zisku pfed zdanénim vSak navzdory restrukturalizaénim snaham stoji zvySené naklady. CEO Commerzbank
Martin Zielke v tiskovém prohlaseni k vysledkim k prvnimu ¢&tvrtleti roku 2018 uvedl, Ze za rok 2018 by jiz
spolec¢nost méla vyplatit dividendu.

e RWE 15/5 — Trzby meziro¢né poklesly o 12,5 % na 11,62 mid. EUR a zaostaly tak vyrazné za odhady analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg kvili nizkym velkoobchodnim cenam elektrické energie Cisty ogitény zisk
na akcii pfekonal analyticky konsensus, nicméné zaznamenal meziro¢ni pokles o 25 %. OgCistény zisk EBIT za
prvni kvartal také meziro¢né poklesl, a to 0 12,8 % na 1,42 mld. EUR. RWE a E.ON se dohodly na redistribuci
svych obchodnich aktivit. Z RWE se v dlsledku toho stane trojka v oblasti obnovitelnych zdroji a E.ON ziska
rozvodné sité a obchodni aktivity v oblasti maloobchodu. E.ON ziskd od RWE 76,8% podil v Innogy SE, na
oplatku RWE ziska 16,67% podil v E.ON, téméf celou divizi obnovitelnych zdrojl, divizi obnovitelnych zdrojd
ze spolecnosti Innogy spolu s jednotkou na skladovani plynu, minoritni podily v nuklearni elektrarné
Gundremmingen a Emsland a 37,9% podil v australské energetické jednotce KELAG, ktera je nyni ve
vlastnictvi Innogy. K tomu RWE zaplati E.ONu 1,5 mid. EUR. Transakce by méla energeticce zajistit
dlouhodobé udrzitelny model riistu. Pfedpoklada se, Ze ocistény Cisty zisk bude v rozmezi 700 mil. EUR a 1
mid. EUR. Dividenda za cely rok by méla dosahnout vyse 70 centl na akcii.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 23/5HDP (1Q), PMI
e 25/5IFO index

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 23/5PMI

Vysledky firem za 1Q18
e 21/5 Ryanair
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je &lenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni €istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investic¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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