TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

21.5.2018 — 25.5. 2018

Ceska republika

Charakter obchodovani na prazské burze byl velmi obdobny tomu z minulého tydne, kdyz se index PX drzel v zkém
pasmu tésné nad hranici 1100 bodl. Dlouhou Fadu dni s minimalnim pohybem vSak rdzné ukoncilo patecni
obchodovani, kdyz index PX vyrazné oslabil. Pokles o 1,44 % patfi k nejhor§im vysledkdm v letoSnim roce a index PX
na vrub nervozité spojené s vyvojem v Italii a Turecku. Pod tlakem byl evropsky bankovni sektor, coz se v patek nejvice
projevilo u Erste Group, ktera se propadla o 3,5 %. Na tydenni bazi kurz oslabil o 3,9 %. Diléi korekce silného rustu
pokradovala u akcii CEZu. Kurz se z hranice 590 K&, kam se dostal v priib&hu minulého tydne, postupné vratil na 555
KE. Nejvétsi tlak byl k vidéni rovnéz v patek, na tydenni bazi kurz oslabil o 3,65 %. K vybirani kratkodobych ziskd pfispél
pokles cen elektrické energie a rovnéz napjatd situace v Turecku, kde ma CEZ své aktivity. Vyvoj proti trhu
zaznamenaly akcie Monety, které si pfipsaly 2,12 % a dostaly se na nejvy$si urovné od technického propadu z konce
dubna po rozhodném dni pro dividendu. Komeréni banka méla zavér tydne rovnéz volatiingjSi, kdyz ve ctvrtek se
obchodovala u hranice 915 K&, aby v patek tyto zisky odevzdala a vratila se zpét pod hranici 900 K&. Na tydenni bazi
odepsala 0,28 %. Konec akcii Unipetrolu na trhu je opét o krok blize, kdyz matefska spole¢nost PKN Orlen potvrdila, Zze
chce vytésnit zbyvajici akcionare za 380 KE. Predstavenstvo nebude na valné hromadé navrhovat vyplatu dividendy.
Titul mirné oslabil o 0,27 % na 375 K¢&. Vedeni Stock Spirits komentovalo vyvoj hospodareni v Gvodu roku jako
uspokojivy a vyvoj v letoSnim roce by mél naplnit trzni o€ekavani. Pfes relativné pozitivni komentar titul poklesnul o 3,6
%. Zajimavou novinkou v kontextu spole¢nosti Pegas Nonwovens je nakup ze strany jejiho majoritniho akcionare R2G.
Investiéni spoleénost koupila First Quality Nonwovens, kterd ma tovarny v USA a Cin&. Ve hfe by mohlo byt slougeni
obou spolecnosti, pfipadné blizSi kooperace. Titul mirné oslabil pod hranici 900 K¢ pfi tydenni ztraté 0,44 %.
Vysledkovou sezonu uzavfela svym reportem pojistovna VIG. Cisla nepfinesla Zadné vyrazn&jsi pfekvapeni a ani na
trhu nebyla k vidéni vyraznéjsi reakce. V zavéru tydne titul ztratil spiSe v kontextu poklesu vynost na dluhopisovych
trzich, tydenni ztrata 0,59 %. Kofola pokracovala v mirném Ustupu a titulu nepomohla ani informace o manazerskych
nakupech. Kurz oslabil 0 2,63 % na 370 K&. Informace o prabéhu prodeje podilu ze strany CED Group nejsou zadné.

Index 18. 5. 2018 25.5.2018 Zména
PX 1 104,56 1 087,50 -17,06 (-1,54 %)

Klicové udalosti

Firemni zpravy

« CEZ 22/5 - CEZ zvefejnil pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat 22. Servna 2018. Mezi dulezité body
programu bude patfit schvalovani letoSni dividendy, ktera byla pfedstavenstvem navrzena ve vySi 33 K& na akcii.
CEZ v pozvance uvedl, Ze rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu bude 28. erven 2018. Poslednim
dnem, kdy se akcie CEZu budou na prazské burze (BCPP) obchodovat s narokem na dividendu tedy bude 26.
¢erven 2018. Dividenda je splatna 1. srpna 2018. Mezi body k jednani je i zvefejnéni informaci o divodech
zvazované transformace. Bod je informativni a nebude se k nému pfijimat Zadné rozhodnuti.

«  CEZ 24/5 - Analytici americké investiéni banky J.P. Morgan piistoupili ke zvy$eni cilové ceny pro akcie skupiny
CEZ na 455 K& z 350 K&.

« Kofola 23/5 - ManaZefi Kofoly kupovali béhem kvétna jeji akcie. Marian Sefovi&, generalni feditel slovinské
dcefiné spole¢nosti Radenska, koupil 1715 akcii. Martin Pisklak, finanéni feditel spole¢nosti Radenska a
Studenac, koupil 2291 ks.

* Moneta Money Bank 22/5 — Analytici J&T Banky véera pristoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Moneta
Money Bank na 100 K¢& z 98 K&. Doporuceni ponechali na stupni ,koupit®.
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Ceska republika

¢ Moneta Money Bank 22/5 - Moneta Money Bank oznamila, ze zvitézila v tendru na strategickém partnerstvi
usporadaném Ceskou pojistovnou. ,V ramci pfipravované strategické spolupradce budou vybrané retailové
produkty a sluzby Banky nabizeny v pobogkové siti Ceské pojistovny a naopak. Banka timto krokem v zajmu
dalfho zrychleni svého hospodaFského rastu posiluje distribuci svych produktti napfi& celou Ceskou republikou,*
uvedla Moneta v prohlaseni.

* Pegas Nonwovens 23/5 — Investi¢ni spole¢nost R2G, ktera je majoritnim vlastnikem vyrobce netkanych textilii
Pegas Nonwovens (drzi 88,5% podil), kupuje dal§i firmu zoboru netkanych textilii. Podle informaci
Hospodarskych novin R2G prebira spoleénost First Quality Nonwovens, ktera ma tovarny v USA a Ciné. Cena je
odhadovana az na 500 mil. USD (téméf 11 mid. K¢&). Prodavajicim je newyorska spole¢nost First Quality
Enterprises. Podle R2G by méla byt transakce dokongena ve 3Q 2018. Samotny Pegas zadné stanovisko
nevydal.

« Stock Spirits 22/5 - Producent a distributor destilatd Stock Spirits vydal tiskovou zpravu, ve které oznamil
uspokojivy zacatek roku. Ocekavani pro zbytek roku 2018 jsou nezménény a v souladu s trznim ocekavanim.
Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavaji, ze likérka za rok 2018 vykaze trzby 280,75 mil. EUR a
provozni zisk EBITDA 59,525 mil. EUR. Polsky trh s vodkou zaznamenal v 1Q meziro¢ni rlst trzeb 0 1,2 % a
1,1% rist prodaného fyzického mnozstvi. Rast prodeju ochucené vodky vice nez kompenzoval propad prodeju
gisté neochucené vodky. Cesky trh s vodkou v prvnim kvartale zaznamenal meziroéni riist trzeb 0 8 % a 11,3%
rust prodaného fyzického mnozstvi ¢aste¢né také diky dfiveéjSimu zacatku Velikonoc.

» Stock Spirits 22/5 - Valna hromada likérky Stock Spirits Group schvalila vyplatu dividendy a vSechny body
navrzené managementem. Valna hromada schvdlila vyplatu dividendy ve vySi 0,0572 EUR na akcii. Dale valna
hromada schvélila vSechny managementem navrzené body. Zajimavosti je, Ze pétina hlasujicich akcionart
vyslovila nedivéru Johnu Nicolsonovi a Davidu Maloneymu, ktery plsobi jako pfedseda rady feditelt. Podpora
zbylych ¢lenl rady byla vyS8Si. Schvaleny byly také obvyklé pravomoci managementu navysit kapitéal v pfipadé
vétsi akvizice, €i naopak provést zpétny odkup akcii a snizit ho. Novinkou letoSniho roku byl bod 18, jehoz
schvaleni spolecnosti umozni rozpusténi emisniho azia. Management v komentafi k navrhu uvéadi, ze bod
navrhnul, aby ziskal vétsi flexibilitu pfi vyplaté dividendy, a ze ho v sou€asnosti (nad ramec dividendové politiky)
vyplatit nezamysili.

* Unipetrol 23/5 - Polska rafinérska a petrochemicka skupina PKN Orlen v prohlaSeni uvedla, Zze hodla vytésnit
zbyvajici minoritni akcionare Unipetrolu za 380 K& na akcii. Jedna se o pfiblizné 5,97 % akciii Unipetrolu. PKN
Orlen v nejblizsi dob& poda zadost CNB, vytésnéni by chtél realizovat do konce leto$niho roku.

« Unipetrol 25/5 - Predstavenstvo rafinérské a petrochemické spole¢nosti Unipetrol v dnes$nim prohlaseni uvadi,
Ze nenavrhne vyplatu dividendy v roce 2018. ,Pfedstavenstvo Spole¢nosti nenavrhne valné hromadé Spole¢nosti
rozdéleni nekonsolidovaného nerozdéleného zisku Spole¢nosti minulych let ani jeho ¢asti mezi akcionare
Spole¢nosti. Navrh predstavenstva byl predlozen dozor¢i radé Spoleénosti k pfezkoumani a bude predlozen
valné hromadé Spole¢nosti, kterd o navrhu predstavenstva Spole€nosti rozhodne,” uvadi Unipetrol v prohlaseni.

« Vienna Insurance Group 23/5 - Rakouska pojistovaci spole¢nost Vienna Insurance Group zverfejnila vysledky
za prvni kvartal fiskalniho roku 2018, pficemz hrubé pfedepsané pojistné meziroéné vzrostlo o 3,9 % na 2,826
mld. EUR a prekonalo tak v prvnim Ctvrtleti rdst z posledniho kvartélu predeslého roku. Slozeny pomér
(kombinovana kvéta) se snizil 0 0,7 p.b. na 96,2 % oproti stejnému obdobi pfedesIého roku. Zisk pfed zdanénim
vzrostl meziro€né o 7,0 % na 117,3 mil. EUR. ,Hnacim motorem rustu hrubého predepsaného pojistného byl
zvétdujici se CEE trh v Ceské republice, Polsku a Rumunsku. V navaznosti na dobré vysledky jsme do agendy
na rok 2020 pfipojili proces optimalizace nasSeho obchodniho modelu,” uvedla CEO spolecnosti Elisabeth
Stadlerova. Vienna Insurance Group spole¢né s vysledky za prvni kvartél zvefejnila nové informace o plnéni
agendy na rok 2020, pficemz pfednastavené cile zlstaly nezménény. Spole¢nost uvedla, Ze jiz Uspésné
probéhly prvni kroky k fizenému vstupu na trh zédpadni Evropy. K roku 2020 spolecnost ocekava rust zisku pred
zdanénim na rozmezi 500 az 520 mil. eur. SloZzeny pomér VIG planuje snizit pod hranici 95 %.

Ocekavané udalosti

»  28/5 VIG - exdate na BCPP na dividendu 0,9 EUR

e 29/5 Erste Group — exdate na BCPP na dividendu 1,2 EUR
» 1/6 02 - exdate na BCPP na dividendu 21 K¢&

- 1/6 HDPza1Q
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USA

Na finan€nim trhu se v uplynulém tydnu feSila hlavné geopoliticka rizika. Trhy reagovaly negativné na plany nové italské
koalice, problémy Spanélské lidové strany, vyvoj v Turecku a odvolani planovaného summitu mezi USA a KLDR. Donald
Trump se tak prozatim s Kim Cong Unem zatim nepotké a navic pozadal obchodniho zmocnénce USA prozkoumat, zda
neni tfeba zavést cla na dovoz aut a automobilovych sou¢astek do USA, podobné jako bylo zavedeno clo na dovoz
oceli a hliniku. Pozitivni krok naopak pfigel z Ciny, ktera naopak cla na dovoz aut snizila z 25 % na 15 %. V USA jinak
vychazela pomérné solidni makrodata a akciim pomohly ve stfedu spiSe holubi¢i minutes Fedu, které ukazaly na
moznost nechat inflaci mirné prestrelit a nezvedat Urokové sazby tak rychle. Vynos desetiletého vliadniho dluhopisu se
sesunul zpét pod 3 %. Apple posilil po rozhodnuti soudu ve sporu o zneuziti patentl, ze Samsung ma vyrobci iPhon(
zaplatit pfes 500 milionG dolard. Technologickému sektoru se celkové pomeérné dafilo. PolovodiCovy sektor tézil ze
zlepSeni vyhledu Micronu. V péatek vyrazné ztracel energeticky sektor kvuli poklesu cen ropy po vyjadfeni Saudské
Arabie, ze OPEC a spojenci navysi produkci v druhé poloviné roku.

Index 18. 5. 2018 25.5.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 715,09 24 753,09

S&P 500 2712,97 2721,33

NASDAQ Composite 7 354,34 7 433,85

Klicové udalosti

«  Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (duben - pfedbézny): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani
trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: -0,4 % / revize — 0,9 %

* Index vyrobni aktivity kansaského FEDu (kvéten): aktualni hodnota: 29, o¢ekavani trhu: 20, predchozi
hodnota: 26

» Index aktivity Chicago Fed (duben): aktualni hodnota: 0,34, o€ekavani trhu: 0,30, pfedchozi hodnota: 0,10

* Index nakupnich manazeri Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 56,6, ocekavani trhu: 56,5,
predchozi hodnota: 56,5

Firemni zpravy

« Tiffany 23/5 - Americkd spolecnost, ktera se jiz 181 let hraje roli jednoho z nejvétSich prodejca Sperkl a
luxusniho zbozi Tiffany & Co, zvefejnila vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2018. Trzby meziro¢né
globalné vzrostly o 15 % a prekonaly tak konsensus (Bloomberg) stanoveny na 959,43 mil. USD (+2,7 %). Rust
trzeb spolec¢né s nizSi dafovou sazbou a vySSi provozni marzi zapficinil rdst Cistého zisku o 53 %, uvadi
spole¢nost Tiffany. Hruba marze vzrostla oproti pfedchozimu kvartalu o 0,9 p.b. na 63,0 %. Geograficky trzby
vzrostly primarné v regionu Asie a Tichomofi, kde celkové trzby za prvni tfi mésice vystoupaly na 329 mil. USD
a meziro¢né vzrostly 0 28 %. V Americe a v Evropé byl rist trzeb slabsi (9 % v Americe a 13 % v Evropé).
Valna hromada spole¢nosti rozhodla o zavedeni nového programu zpétného odkupu akcii v hodnoté 1 mld.
USD. Odkup bude probihat skrze transakce na volném trhu a jednani s jednotlivymi akcionafi. Tento program
nahradi dosavadni program z roku 2016, pfi¢emz spole¢nost oéekava, Ze se ji podafi akcie odkoupit do konce
ledna 2022.

e Autodesk 24/5 - Nadnarodni softwarova firma zamérfujici se na 3D grafiku Autodesk zverfejnila Ctvrtletni
vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2019. Trzby meziro€né vzrostly o 15 % na 560 mil.USD, pfic¢emz
nejvySSi trzby geograficky vykazala oblast Asie a Tichomofi (23 %). Trzby dale stouply i v oblasti amerického
kontinentu o 16 % a v oblasti EMEA (Evropa, Stfedni vychod a Afrika) o 16 %. Celkové anualizované vynosy
(ARR) vzrostly 0 22 % na 2,13 mid. USD oproti stejnému obdobi prfedesiého roku. Celkovy pocet odbératelll
vzrostl za prvni tfi mésice v absolutnich hodnotach o 101 tisic na 3,82 miliond.

Ocekavané udalosti
e 28/5 Statni svatek - Memorial Day
»  29/5 Dallas Fed Index
e 30/5 ADP report, HDP (1Q), Jadrovy PCE, BéZova kniha
e 31/5 Jadrovy PCE, Challenger report, Chicago Fed Index
e 1/6 NFP report, Rust mezd, PMI, Vyrobni ISM

Vysledky firem za 1Q18:
e 29/5 HP, salesforce.com
*  30/5 Michael Kors, Analog Devices
e 31/5 Dollar Tree, Dollar General, Ulta Beauty
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Némecko

Trhy v Evropé byly kvuli politické situaci o poznani nervéznéjs$i nez v zamofi. Utvofeni antievropské populistické koalice,
ktera ma v planu vyrazné fiskalni vydaje a potazmo navyseni italského zadluzeni vyhnala vynos desetiletého italského
bondu na 2,5 % a spread mezi italskym a némeckym bondem je nejvétSi za posledni ¢Etyfi roky. Ve Spanélsku byli
odsouzeni k nékolika desetiletym lidé zapojeni do manipulaci se statnimi zakazkami, ze kterych méla byt financovana
Rajoyova Lidova strana. Zacalo se tak ihned spekulovat o konci madridské viady a k propadu milanského FTSE indexu
se pfidal Spanélsky IBEX 35. Vedle ropnych firem tak ztracely nejvice evropské banky. Némecka Deutsche Bank navic
vydala profit warning kvali dalSim restrukturalizaénim nakladd. Morgan Stanley poslala svym prodejnim doporu¢enim
dolt akcie Commerzbank. Na mozné zavedeni importnich cel na auta klesly akcie automobilek v ¢ele s BMW a
Daimlerem.

Index 18. 5. 2018 25.5.2018 Zména
DAX 30 13 077,72 12 938,01 -139,71 (-1,07 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 0,3 %, oéekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 %
* Index nakupnich manazerti Markit/BME (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 56,8, o¢ekavani trhu: 57,9,
predchozi hodnota: 58,1
* Index IFO ocekavani (kvéten): aktualni hodnota: 98,5, o¢ekavani trhu: 98,5, predchozi hodnota: 98,7
EUROZONA
* Index nakupnich manazerd Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 55,5, oCekavani trhu: 56,1,
predchozi hodnota: 56,2
«  Spotrebitelska divéra (kvéten - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,2, oéekavani trhu: 0,5, pfedchozi
hodnota: 0,4 - revised 0,3

Firemni zpravy

e ThyssenKrupp 22/5 — Elliott Management Corp. si Udajné buduje podil v némeckém industridlnim gigantovi
ThyssenKrupp AG se zamérem vymeény vykonného feditele spole¢nosti, Heinricha Hiesingera. Pod vedenim
Paula Singera, investora typu lcahn nebo Einhorn, se fond blizi hranici, kdy musi ukézat karty a prozradit
velikost své pozice. Podle zdroju agentury Bloomberg Elliott nevéfi, Ze se Hiesingerovi podafi dosahnout
obratu v hospodareni. Od jeho nastupu v roce 2011 se firma potykala s kritikou ze strany investord, klesajicimi
vynosy a aktualné se zhruba 30% poklesem ceny akcii. Jadrem kritiky je HiesingerQv plan pokusit se o fuzi
evropskych aktiv s Tata Steel Ltd. v pfedpokladané hodnoté 15 miliard eur. Jednani se protahuji uz do druhého
roku, ale k podpisu smlouvy nedoslo. Cevian Capital, druhy nejvétsi investor spolecnosti, projevil pochybnosti a
vyzval k analyze svolani uzitku mozné ocelarské fuze.

* Ryanair 21/5 — Irsky nizkonakladovy letecky dopravce Ryanair oznamil hospodéarské vysledky za 4Q a za cely
fiskalni rok 2018. Trzby i ocistény zisk na akcii v poslednim kvartéle fiskalniho roku 2018 pfekonaly odhady
analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Za cely fiskalni rok 2018 spole¢nost vykazala trzby 7,15 mid. EUR,
oproti fiskalnimu roku 2017 o 8 % vice. Pocet pfepravenych klientl byl ve fiskalnim roce 2018 130,3 milionu,
meziro¢né o 9 % vice. Celoro¢ni &isty zisk spole€¢nost meziroéné zvedla o 10 % na 1,45 mid. EUR. Ve
fiskalnim roce 2018 spolecnost rozsifila svou leteckou flotilu o 50 Boeingu 737 na celkovych 400 a oznamila
200 novych leteckych tras.

Ocekavané udalosti — Néemecko
e 30/5 Maloobchodni trzby, CPI, Mira nezaméstnanosti
- 1/6 PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
»  30/5 Spotiebitelska duvera
* 31/5 Mira nezaméstnanosti, CPI
« 1/6 PMI

Vysledky firem za 1Q18
e 29/5 Elior Group
- 31/5 BB Biotech
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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