TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

4.6.2018 - 8. 6. 2018

Ceska republika

Prazska burza zazila relativné poklidny tydne, kdyz se index PX pohyboval v Gzkém pasmu tésné pod hranici 1080
bodd. Na tydenni bazi index mirné oslabil o 0,34 %. Jednd se fakticky o Ctvrty tydenni pokles v fadé, v minulych tydnech
byla v8ak vykonnost ovliviiovana rozhodnymi daty pro dividendy u nékolika emisi. NejvolatiingjSim vyvojem prosla
tradi¢né Erste Group, kdyZ finanéni tituly v Evropé po pfedchozich poklesech v kontextu vyvoje situace v Italii hledaly
svoji kratkodobou podporu. U Este se ji podafilo najit u hranice 900 K&, kterou opakované testovala. Stejné jako
v minulém tydnu nebyla vyraznéji tato hranice prolomena a po zlepSeni vykonnost v druhé poloviné tydne vykazala
emise pouze mirmny pokles (-0,32 %). Podstatné stabilnéjSi je nadéle kurz Komeréni banky, ktery osciluje v tésné
blizkosti hranice 900 K&. Na tydenni bazi minimalni zména o -0,06 %. V blizkosti hranice 900 K¢ se titul drzi jiz Stvrty
kombinaci pfinesl patecni close, kdyz titul koncil na 77 K¢ pfi tydenni zméné o -0,77 %. Z velkych emisi se v kladnych
&islech obchodoval CEZ, ktery si pripsal necelé 1 %. Stat prostfednictvim MF podpofi na valné hromadé schvéleni
dividendy ve vy$i 33 K&. Rozhodny datum se pozvolna blizi a investofi budou postupné upravovat své pozice v kontextu
svych zamérua. Nejsilnéjsi rist si pfipsaly akcie Kofola, které se v pribéhu tydne dostaly az k hranici 390 K¢&. Zavére¢na
hodnota 380 K& znamenala rist o neceld 3 %. Na trhu byl k vidéni dalSi nakup ze strany vedeni, kdyZ svoji pozici
rozsifil ¢len dozoréi rady Petr pravda. Nejdllezitéjsi informace o prodeji podilu ze strany CED Group vSak zatim
nezaznéla. Ztratu o neceld 3 % si naopak pfipsala pojiStovna VIG. V postupném poklesu pokracovaly akcie likérky
Stock Spirits. Kurz oslabil 0 3,15 % a pozvolna se bliZi k hranici 70 K&, kterd v minulosti fungovala jako silnéjSi podpora.
Po vyprodejich spojenych s vyfazenim z indexu MSCI na niz§ich cenach obnovuje poptavka po Philip Morris. Titul si
pripsal rast 2,67 % a vratil se nad hranici 15 tis. K& Cena 194,50 K¢ je tou Uplné posledni, kterou zaznamenala na
prazska burze emise Fortuny. S koncem obchodovani emise na plském trhu se BCPP rozhodla vyfadit titul i z Free
marketu prazské burzy. Jedinym trhem, kde se s akciemi nadale obchoduije, je tak volny trh RM-Systému.

Index 1.6.2018 8. 6.2018 Zména
PX 1 081,06 1077,37 -3,67 (-0,34 %)

Klicové udalosti

+  Pramérna realna mésicni mzda (y-y) (1Q): aktualni hodnota: 6,6 %, o¢ekavani trhu: 6,2 %, pfedchozi hodnota:
5,3 %

« Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: 4,7 %, ocekavani trhu: 6,6 %, predchozi hodnota: -1,8 %

« Maloobchodni trzby bez automobild (y-y) (duben): aktualni hodnota: 5,6 %, ocekavani trhu: 7,3 %, predchozi
hodnota: 3,7 %

«  Pramyslova vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: 5,5 %, o¢ekavani trhu: 9,0 %, predchozi hodnota: -1,1 %

« Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 3,0 %, ocekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 3,2 %
predpoklada CNB ve své prognéze, fekl v Gtery guvernér Jifi Rusnok novinaFam v ramci ekonomické konference
v Bratislavé.

*  Pravidelna aktualizace indexu PX pfinese s ucinnosti od 18.6.2018 zafazeni akcii Avast do baze indexu. Vaha
v indexu by méla €init pfiblizné 6 %.

Firemni zpravy
e CETV 7/6 - Manazefi medialni skupiny CME tento tyden uplatnili opce na nakup spole¢nosti. Spolufeditelé
Christoph Mainusch a Michael Del Nin v Gtery uplatnili opce na nakup 74 583 kus( akcii a ve stejny den prodali
20 847 kusu za pramérnou cenu 3,80 dolard. Informace vyplyva ze zpravy pro regulatora.
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Ceska republika

«  CEZ 6/6 - Unipetrol rozsifi nabidku pohonnych hmot ve své siti erpacich stanic Benzina o rychlodobijeci stojany
CEZ. Ve spolupraci s Elektromobilitou Skupiny CEZ zadal vybavovat své &erpaci stanice rychlodobijecimi
stojany umoznujicimi vétsSiné elektromobild dobit 80 % kapacity baterii za cca 20-30 minut. Spoluprace
Unipetrolu a CEZ zagala v roce 2014, kdy CEZ instaloval stojan na dobijeni elektrické energie na &erpaci stanici
Benzina ve Vrchlabi v ramci tzv. Smart regionu Vrchlabi,* uvadi CEZ v prohlageni s tim, Ze do konce roku
planuje zprovoznit pfes deset stojanu.

« CEZ 7/6 - Polostatni energeticky gigant CEZ na svych webovych strankach zvefejnil dokument, ktery ukazuje, e
ministerstvo financi Ceské republiky potvrdilo navrh spoleénosti na vys$i dividendy pro tento rok ve vysi 33 K& na
akcii. Hlavnim tématem zvefejnéného textu je pak odmitavy postoj k vyplaceni odmén ¢lenim managementu
energetické firmy ve formé tantiém. ,Jako divod uvadim skutecnost, Ze majoritni akcionar nesouhlasi s
vyplatou tantiémy v dobé, kdy spole¢nosti klesa ziskovost a musi realizovat radikalni uspory”, komentuje v
dokumentu doslovné ministryné financi Alena Schillerova.

* Erste Group 6/6 - Analytik Dom Maklerski mBanku SA zvySil doporuceni pro akcie Erste bank z ,hold“ na
-accumulate”. Cilova cena byla potvrzena na 40 euro (1026,5 CZK), coz implikuje 15% narGst oproti sou¢asné
arovni.

e Fortuna 7/6 — Prazska burza rozhodla o ukonéeni obchodovani emise na trhu. Poslednim obchodnim dnem je
8.6.2018. S emisi je mozné nadale obchodovat na volném trhu RM-Systému.

» Kofola 6/6 - Petr Pravda z dozor¢i rady Kofoly koupil jeji akcie za témeér 470 tis. K&. Pravda koupil 1248 akcii
Kofoly v priméru za 376,6 K&.

02 4/6 - Valna hromada O2 Czech Republic schvdlila vyplatu dividendy ve vysSi 17 K& a ¢asti emisniho azia ve
vySi 4 K& na akcii, celkem tedy 21 K& na akcii. Celkové firma vyplati na dividendach 5,274 miliardy K¢, tedy 98
procent lofiského Cistého zisku. S ¢asti emisniho &zia pak vyplata naroste na 6,515 miliardy korun.

» Pegas Nonwovens 7/6 - Pegas Nonwovens na svych webovych strankach zvefejnil ozndmeni o doplnéni
pofadu valné hromady. Na pofad byl pfidan bod ohledné rozhodnuti o zméné nazvu spolecnosti na
PFNonwovens a.s.

e Vienna Insurance Group 7/6 — PojiStovna VIG koupila 100% podil v polské dcefiné spoleénosti némecké
skupiny Gothaer Group. Na polské trhu Gothaer TU obsluhuje 632 tis. Klientd. VIG si nakupem zvySi své
zastoupeni na polském trhu nezivotniho pojiSténi ze stavajicich 6,2% na 7,8%. VIG ve stfednédobém horizontu
planuje dosahnout podilu ve vysi 10%.

Ocekavané udalosti
* 11/6 Spotrebitelské ceny
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USA

Na akciovém trhu prevladl zacatkem €ervna pozitivni sentiment diky dobrym makrodatim ukazujici na rdst americké
ekonomiky. Po velmi dobrych €islech z pracovniho trhu z minulého tydne byly reportovany silné indexy nakupnich
manazert od Markit i ISM. Dobrou zpravou je také opétovné dojednani schiizky mezi zastupci USA a KLDR v
Singapuru. Oc¢ekavané pate¢ni setkani predstavitelll zemi G7 nicméné ohledné zavadéni cel nic konstruktivniho
nepfineslo. Americka a ¢inska administrativa se dohodla alespori na feSeni problematické situace u ¢inské spole¢nosti
ZTE, ¢imz se otevrela cesta Qualcommu k ¢inskému schvaleni akvizice NXP Semiconductors. Americky trh rostl napfic¢
sektory kromé defenzivnéjSich utilit. Vyrobce €ipl Broadcom po lepSich nez ocekavanych vysledcich klesl o 3,5 % kvdli
Research a dalsi vyrobce polovodigového vybaveni. Cipové firmy na konci tydne oslabily spolu s Applem, ktery dle
informaci od japonského Nikkei varoval dodavatele, ze objednavky komponentl do novych Iphonl klesnou o 20 %.
General Electric v zavéru tydne potvrdil dividendu 12 centu na akcii a uklidnil analytiky na Wall Street.

Index 1.6.2018 8.6.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 635,21 25 316,53

S&P 500 2734,62 2779,03

NASDAQ Composite 7 554,33 7 645,51

Klicové udalosti
« ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (kvéten): aktualni hodnota: 58,6 b., o¢ekavani
trhu: 57,6 b., pfedchozi hodnota: 56,8 b.
* Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (kvéten - konec¢ny): aktualni hodnota: 56,8 b., o¢ekavani
trhu: 55,7 b., pfedchozi hodnota: 55,7 b.

Firemni zpravy

 Broadcom 8/6 - Technologicka spolec¢nost Broadcom reportovala vysledky za druhé ctvrtleti fiskalniho roku
2018. Firma predcila konsensus trhu vyjadfeny analytiky oslovenymi agenturou Bloomberg, a to jak na Grovni
celkovych trzeb, tak i ziskovosti. OcCiStény zisk na akcii z pokracujicich operaci predCil odhady o dva centy
(4,88 dolard vs. konsensus 4,68 dolar(l). Za pozitivnimi vysledky stoji zejména robustni prodeje Cipu, které
prevazily slabsi poptavku ze smartphonového businessu. CEO spole¢nosti Hock Tan si v souvislosti s vysledky
pochvaloval, Ze firma se jevi robustni a stabilni nap¥i¢ véemi segmenty. Nad odhady technologicka spoleénost
reportovala také data ohledné hrubé marze, kterou vykazala na 66,6 %. Analytici ¢ekali 66,0 %. Broadcom
potvrdil vyhled pro tfeti kvartdl na drovni trzeb, kdyz v ocisténé podobé ocekava 5,05 miliardy dolard s
rozptylem 75 milion na obé strany. Konsensus trhu je 5,06 miliard dolard. Hrubou marzi za tfeti Ctvrtleti firma
projektuje na 66,5 % s rozptylem 1 procentniho bodu na obé strany, odhad trhu je 65,4 %.

+ Brown-Forman 6/6 — Jeden z nejvétSich americkych producentd lihovin a vin Brown - Forman, ktery vlastni
napf. whisky Jack Daniel’s, reportoval vysledky za posledni kvartal a cely fiskalni rok 2018. Trzby v 4Q
vykazaly 5,6% meziro¢ni rist na 733 mil. USD, nicméné analytici o€ekavali trzby o 22 mil. USD vysSe. Ocistény
zisk na akcii 0,23 USD naopak ocekavani analytikd mirné pfekonal, nicméné meziroéné poklesl o 25,6 %.
Provozni zisk meziroéné poklesl o 32 % na 145 mil. USD. Ziskovost v poslednim kvartéle byla negativné
ovlivnéna vytvofenim charitativniho fondu v hodnoté 70 mil. USD a fazovanim provoznich nékladu. Za cely
fiskalni rok 2018 spole¢nost utrzila 3,25 mid. USD, o 6 % vice nez ve fiskalnim roce 2017. Provozni zisk se
zvySil 0 5 % na 1,04 mld. USD. Zisk na akcii dosahl 1,48 USD. Danova reforma ve tfetim kvartale fiskalniho
roku 2018 a tvorba charitativniho fondu zpusobily jednorazové snizeni zisku na akcii o 0,19 USD. Likérka
ocekava, ze trzby v nasledujicim fiskalnim roce porostou tempem 6-7 %. Provozni zisk by mél pfidat 7 az 9 %.
Po zohlednéni danové reformy, vyssich drokovych nakladd na obsluhu dluhu a kurzového rizika by se mél zisk
na akcii pohybovat v rozmezi 1,75 — 1,85 USD, zatimco analytici o¢ekavaji 1,82 USD.

Ocekavané udalosti
» 12/6 CPI, Setkani Trump a Kim Cong Un
» 13/6 PPI, Zasedani Fedu
e 14/6 Maloobchodni trzby
* 15/6 NY Fed vyrobni index, Spotfebitelska davéra dle University of Michigan

Vysledky firem za 1Q18:
e 14/6 Adobe System
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Némecko

Evropskeé trhy byly slab$i nez zamofi, kdyz se vynosy na italskych dluhopisech drzely nad 3 % a k tomu posilovalo euro.
Z Evropskeé centralni banky se za€aly objevovat indikace o blizicim se konci kvantitativnim uvolfiovani. Bliz§i informace
zfejmé oznami Mario Draghi pfisti tyden ve CEtvriek na tiskové konferenci po zasedani bankovni rady. Zaroven vysla
data ukazujici na zpomaleni némeckého prdmyslu v poslednich mésicich. Profit warning pro leto$ni poslal o 5 % dolu
akcie Deutsche Post. Logisticka firma snizila vyhled provozniho zisku EBIT na 3,2 miliardy EUR z dfive
predpokladanych 4,15 miliard. Vyhled trzeb pro nasledujici roky naopak zvedl technologicky Infineon. Sledovana
Deutsche Bank zudstala pobliz minim z minulého tydne. Kratkodobou vzpruhu pfinesly obnovené spekulace o fuzi mezi
Deutsche Bank a Commerzbank. V prubéhu tydne také byly zvefejnény informace o mozném slouceni Unicredit a
Societe Generale.

Index 1.6.2018 8. 6.2018 Zména
DAX 30 12 724,27 12 818,37

Klicové udalosti

NEMECKO
e Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -0,1 %,
ocekavani trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: 3,1 %
EUROZONA
« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 0,4 %, oéekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %
e PPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %
* Index investorské davéry Sentix (€erven): aktualni hodnota: 9,3, ocekavani trhu: 18,5, pfedchozi hodnota:
19,2

Firemni zpravy

*  Unicredit 4/6 — Tuto sobotu zverejnil denik Financial Times zvésti ohledné potencialniho spojeni italské banky
UniCredit a francouzské banky Société Générale. Jiz od zavedeni bankovni unie v roce 2013 trhy netrpélivé
ocekavaji spojeni dvou ¢i vice velkych evropskych bank. AvSak doposud nedoslo k vyznamné preshranicni fuzi
mezi evropskymi bankami. Unicredit jiz del$i dobu zkouma terén francouzské banky a pfipravuje sva aktiva na
moznost budouciho spojeni, uvadi zdroje deniku FT. Také Société Générale dlouhodobé zvazuje spojeni s
Unicredit. Obé banky ohledné fuze doposud nezvefejnily zadné oficialni zpravy, pficemz Unicredit pfimo
odmitla komentovat situaci. Situaci Unicredit aktualné zhorSuje probihajici italsk& politické krize. K provedeni
fuze by obé banky potfebovaly schvaleni regulatornich organd, pficemz Ize o€ekavat, ze by se regulatorni
organy chovaly neochotné v pfipadé zminéného spojeni dvou evropskych bank.

« Bayer 8/6 — Némecka agrochemickd a farmaceuticka spole¢nost Bayer jiz oficidlné dokoncila prevzeti
americké firmy Monsanto. Zhruba dva roky byla transakce v hodnoté 63 miliard dolar( schvalovana vSemi
potfebnymi antitrustovymi Gfady. O tom, Ze transakci jiz schvalilo i americké ministerstvo spravedinosti jsme
informovali na konci kvétna zde. Od té chvile dokonéeni flze nic nebranilo. Spojenim téchto dvou spole¢nosti
vznikl nejvétsi dodavatel produktll zemédélské vyroby ovladajici zhruba jednu &tvrtinu celého svétového trhu
osiv a pesticidd. Sou¢asné se jedna o nejvétsi zahrani¢ni akvizici jakékoliv némecké spole¢nosti vibec.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 12/6 ZEW
« 14/6 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
- 12/6 ZEW
e 13/6 Primyslova produkce
e 14/6 Zasedani ECB
e 15/6 Obchodni bilance, CPI

Vysledky firem za 1Q18
e 15/6 Ablynx
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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Kontaktni udaje
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