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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — cervenec 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.7.2023
AUM (CZK): 1195 456 852
NAV (CZK): 1,6247
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek, CFA

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych trzich
s orientaci na ristové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je

vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi€ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rally na akciovych trzich pokracovala v €ervenci viceméné
napfi¢ sektory. Kvartalni vysledky firem meziro¢né vykézou
pokles, ale celkové mirné pfekonavaji snizena ocekavani.
Vzhledem k dosavadni odolnosti ekonomiky zacali makro
analytici ze svych prognéz pro letoSek vyfazovat recesi.
Dobrou vykonnost tak mély hlavné nékteré cyklické casti
akciového trhu. Nejvice posiloval energeticky sektor s
nartstem ropy nad 80 USD za barel.

Sristem ropy se zaCaly také =zvedat vynosy na
dluhopisovém trhu, coz by mélo snizovat ocenéni akcii,
které se diky utlumené rizikové prémii po bfeznovém
zachranném zasahu Fedu opét dostava na pfili§ vysoké
urovné.

Ocenéni akcii reflektuje optimisticky scénar odeznéni inflace
bez recese a akceleraci zisk(l spolu s rychlym snizovanim
urokovych sazeb v pfistim roce. Od Fedu a ECB se po
Cervencovém zvySeni sazeb o 25 bps o¢ekava maximalné
jesté jeden hike v zafi.

Mé&feno indexem MSCI World akciovy trh v Eervenci posilil o
3,3 %, americky S&P 500 pfipsal 3,1 % a evropsky Stoxx
Europe 600 pfidal 2 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu vzrostlo 0 2,92 %. Do fondu pfitekly 3 miliony K&
a aktiva pod spravou ke konci mésice Cinila necelych 1,2
miliardy K¢&.

Portfolio zlstava oproti pfedchozimu obdobi relativné
defenzivnéji nastaveno. PokraCovalo se v uprodavani pozic
s letos zatim nejlepSi vykonnosti, tedy hlavné
z technologického a komunika¢niho sektoru. Mega cap
technologické firmy maji velmi silné trzni postaveni
s moznosti dalSiho rustu, nicméné letosSni vyrazné posileni
akcii je zasluhou primarné vysSSiho ocenéni. Vaha
v nékterych té&chto titulech se jiz snizila na minimum.
PFikupovaly se naopak nadale akcie drzenych spole¢nosti
z oblasti zdravotnictvi nebo spotfebniho sektoru. Nemala
¢ast fondu se momentalné také drzi v jiz solidné urocené
hotovosti.
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Sristem o 18 % vynikl v¢&ervenci hlavné vyklesany
Sartorius dodavajici zafizeni pro vyrobu IékG. Kvartalni
vysledky stejné jako u ostatnich firem z bioprocessingu
potvrdily aktualné slaby vyvoj v sektoru, avSak akcie se
zaCaly rychle zvedat po zmince managementu na
konferenénim hovoru o prvnich naznacich oziveni novych
objednavek.

Vzhledem ke zlepSujicim se odhadim vyvoje ekonomiky se
dafilo rovnéz poskytovatelum platebnich sluzeb jako Global
Payments nebo PayPal. Vzpruhou pro akcie také bylo
ocenéni konkurenéni spole€nosti v ramci privatni transakce.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 36 nasledujicich tituld:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River

Laboratories, Idexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam  Research, Lockheed Martin,

Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 7. 2023

16,25 % Penize a ekvivalenty
UNITEDHEALTH GROUP 5,15

25,83 % Technologie
LOCKHEED MARTIN 4,99

28,83 % Zdravotnictvi
THERMO FISHER 4,85

o .

CVS HEALTH 4,77 16,54 % Finance
SARTORIUS AG VZ. 436 6,53 % Spotfebni sektor
GLOBAL PAYMENTS 430 0,18 % Komunikaéni sluzby
SAP SE 4,22 . 5.84 % Pramys|
BE SEMICONDUCTOR 4,04
MASTERCARD 3,81
EDWARDS LIFESCIENCES 3,80

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni materiél vytvofila Fio investi€ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 9. 8. 2023. Fio investi¢ni spoleCnost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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