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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — zari 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2023
AUM (CZK): 399 532 587,96
NAV (CZK): 1,4244
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

US indexy prohloubily ztraty z predchoziho mésice a
potvrdila se historicka statistika o slabosti zafijové
vykonnosti. Index S&P500 oslabil 0 4,9 % a jednalo se o
nejvyraznéjsi pokles v letosnim roce. Fed ponechal na svém
zasedani sazby beze zmény, ale naznadil, Ze zdstanou na
vysokych urovnich delSi dobu a pokles v roce 2024 bude
pozvolnéjsi. Aktualizovany vyhled na vyvoj sazeb znamenal
odliv. penéz 2z rizikovych aktiv. Vynos desetiletych
americkych dluhopisu se dostal v zavéru mésice pres 4,5 %,
coz jsou nejvysSi hodnoty od roku 2007. S klesajici inflaci se
vynosy dostévaji €im dal vySe i v redlném vyjadieni, coz
tradi¢né utlumuje ceny aktiv a ekonomiku. Nejslab$i vyvoj
na akciovém trhu zaznamenaly riistové orientované a spiSe
cyklické spole€nosti. Dobrou vykonnost méla cast
zdravotnického sektoru a diky rostouci ropé& energeticky
sektor. Evropsky Euro STOXX 600 ztratil 1,74 %.

Prazska burze pfes negativni sentiment ve svété udrzela
mirny rast a index PX posilil 0 0,64 %. Pohyb indexu v ramci
celého mésice byl obdobné jako v pfedchozim obdobi
v uzkém pasmu a pfi nizkych objemech. Celkové
zobchodovany objem 6 mld. K& byl dokonce niz8i nez
v pribéhu prazdninovych mésicl. Relativné volatilni prdbéh
byl patrny v bankovnim sektoru, kdyz jednotlivé tituly
negativné reagovaly na rozhodnuti CNB o zrugeni Grodeni
povinnych minimalnich rezerv. Akcie Erste Group oslabily o
0,62 %, Komer¢ni banka pfisla o 3,4 %. Ze situace naopak
tézila pojistovna VIG (+4,8 %), které se zména nedotkla. Na
dobrou vykonnost z pfedchoziho mésice navazaly akcie
developerské spole¢nosti CTP (+2,6 %), kde vedeni
pofadalo investorsky den. Na lokalnich maximech 980 Ké&
kongily akcie Cezu, prestoZe vyjasnéni duleZitych
politickych otazek se investofi stadle nedockali.

Komentar k vyvoji portfolia

Pokra&ujici nevyrazny pohyb na trhu se promitnul i do
minimalni zafijové zmény u fondu. Hodnota NAV nepatrné
vzrostla 0 0,33 % na hodnotu 1,4244. Celkovy majetek pod
spravou se nadale drzi mirmé pod hranici 400 mil. K¢&.
Intenzita obchodU se oproti pfedchozimu mésici navysila a
zainvestovanost se posunula z irovné 88 % na 90 %.
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sektoru. Jednotlivé tituly se &astecné dostaly pod tlak
v kontextu rozhodnuti CNB o netrodeni povinnych
minimalnich rezerv. Rychlého poklesu se vyuzilo
k akumulaci pozic. Pfedpokladam, Ze negativni dopad bude
spi$ kratkodobého charakteru a na strategickém pohledu na
banky se prozatim nic neméni. Negativni dopad nizSich
urokovych vynosl z neuro€eni povinnych rezerv bude
s klesajicimi sazbami postupné vyprchavat, rovnéz je
pfedpoklad, Ze banky budou mit tendenci tento krok
kompenzovat v jinych oblastech. Rozhodnutim s pozitivnim
dopadem na banky bylo naopak snizeni proticyklické
rezervy ze strany CNB. Erste Group se navy$ovala u hranice
790 K&, Komeréni banka za ceny kolem 684 K&. Moneta se
po predchozi redukci na lokalnich maximech u 87 K&
dokupovala zpét pod urovni 83 K&. Na lokalnich minimech u
920 K& se nadale mirné navysoval Cez. Oéekavané inkaso
dividendy Kofola se investovalo zpét do titulu s poklesem
kurzu v exdate.

Vysledkova sezona pokracovala reportem zbrojarské firmy
Colt CZ Group (-0,7 %). Pfestoze je US komer¢ni trh nadale
v Utlumu, vladni zakézky z obou stran Atlantiku podpofily
trzby, které ve 2Q meziro¢né posilily o 10 %. Tento rlist se

Vykonnost fondu od zalozeni
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bohuZel nepodafil pfenést do ziskovosti, kdyz ukazatel
Ebitda mirné poklesnul. Ve vysledcich se negativné projevila
silna koruna a niz8§i wvyuziti kapacit. Uklidnéni na
energetickém trhu se do struktury nakladovosti projevilo
rovnéz pouze omezené. Vedeni pfedpoklada silngjsi vyvoj
v druhé poloviné roku, pfesto Uprava vyhledu je relativné
konzervativni (trzby 16-16,4 mld. K&, ziskovost 3,2 -3,4 mid.
K¢). Dil€i vylepSeni vysledk( bude patrné jiz diky nové
akvizici ve Svycarském vyrobci munice swisAA Holding.

Relativné slabé vysledky za prvni polovinu roku reportoval
Philip Morris (-1,7 %). Trzby spole¢nosti byly meziro¢né o
procento nizsi, provozni ziskovost se snizila o vice jak 10 %,
kdyz se projevily vy$Si naklady souvisejici s vysokou inflaci
a vétsi zastoupeni produktl s niz§i marzi. Na dobrou
vykonnost  z pfedchoziho mésice navazaly akcie
developerské skupiny CTP (+2,6 %). Vedeni poradalo
investorsky den, kde pfedstavilo vyhled ziskovosti na rok
2024. Vedeni pocita s ristem zisku o 11 -14 % na 0,8 — 0,82
Eur/akcie. Firma si na udrzeni dvouciferného ristu veéfi i
v prostfedi drazsiho financovani. Vedeni rovnéz potvrdilo
dlouhodoby zdmér rozsifit do konce dekady své logistické
plochy na 20 tis. m? z aktualnich 11 tis. m2.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2023 Sektorové zaméfeni k 30. 9. 2023
CEZ 17,79 I 47,0 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 16,35 10,3%  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 14,99 178%  Energetika
MONETA MONEY BANK 9,02 13,0%  Spotfebni sektor
VIG 6,66 29%  Reality
COLT CZ GROUP 5,10 " 09%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,05 81%  Pramysl
KOFOLA CS 3,43
KARO LEATHER 3,21
GEVORKYAN 3,05
CTP 2,89
BEZVAVLASY 2,05
EMAN 0,86
PILULKA LEKARNY 0,26

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolenost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 10. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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