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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2023
AUM (CZK): 413 270 580,35
NAV (CZK): 1,4831
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V prosinci se na globalnich akciovych trzich potvrdil obrat
sentimentu, kdyZ hlavni indexy pokracovaly v rychlém rdstu
z lokalnich minim z konce fijna. VétSina akciovych index(
nakonec koncila rok pobliz svych historickych maxim. Trh
pokracoval v zacenovani optimistického scénafe se "soft
landing" US ekonomiky a rychlym poklesem urokovych
sazeb. Na dluhopisovych trzich byl nadale patrny vyrazny
pokles vynost. Index S&P500 posilil v prosinci o 4,4 %,
Europe600 o 3,8 %. Na ro¢ni bazi posilily americké akcie
reprezentované indexem S&P500 o nadprimérnych 24,23
%. Rust trhu byl vyrazné ovliviiovan vykonnosti nékolika
malo nejvétSich technologickych firem, coz se nejvyraznéji
projevilo u zhodnoceni technologického indexu Nasdaq,
ktery si pfipsal pres 44 %.

Prazska burza stejné jako v pfedchozim mésici pfedvedlia
vyvojem domaciho trhu v ramci pozimnich globalnich
vyprodejli. Domaci akcie posilly o 1,7 % a index PX
zohledniujici Cisté vyplacené dividendy koncil rok na svych
historickych maximech. Pozitivni vyvoj byl v zavéru roku
patrny nadale ve finanénim sektoru. Akcie Moneta Money
Bank posilily o 7,2 %, Komerc¢ni banka si pfipsala 4,8 %.
CNB zahéjila cyklus snizovani drokovych sazeb a v tomto
trendu bude pokracovat po cely letoSni rok. Banky jsou na
tuto situaci relativné dobfe pfipravené. Za nadale
nevyjasnéné transformace se u akcii CEZu zadaly &aste&né
projevovat klesajici ceny elektrické energie na trhu. Titul
oslabil o 3 %. Na celoro¢ni bazi domaci index PX posilil o
17,67 %, pfi zohlednéni &istych dividend pfislusny index
posilil o zhruba 26 %. Z pohledu dividendového vynosu patfil
domaci trh s hodnotou nad 8 % nedale k nejlepSim trhdm na
svété.

Komentar k vyvoji portfolia

Mirny rdst fondu pokracoval i v zavéru roku, kdyz kurz posilil
0 1,85 % na hodnotu 1,4831. Fond se dostal na nova
maxima jak z pohledu spravovaného objemu, tak
dosahovanou vykonnosti. Vyraznéjsi zasahy do struktury
portfolia se neprovadély. Dil¢i redukce pokracovala u pozice
v Erste Group, naopak mirné navySena byla pozice v Colt

% Fio investi¢ni spolecnost



CZ Group. Zainvestovanost se v kontextu pouze dil¢ich
Uprav vyrazngji nezménila a drzela se stale tésné pod
hranici 90 %.

Z pohledu celoro¢ni vykonnosti dosahl fond zhodnoceni
22,08 %. Od svého zalozeni pfed péti lety hodnota
podilového listu vzrostla o téméFf 50 %, coz predstavuje
zhodnoceni o 8 % p.a. Podstatna ¢ast vykonnosti fondu Sla
v uplynulém roce nadale na vrub vyplacenym dividendam.
Vysoce nadprdmérnou dividendu s vynosem na arovni 15 %
vyplacel CEZ, ktery byl s celkovym zhodnocenim pies 40 %
i nejvykonné&jsim titulem celého portfolia. PfestoZe titul patfil
po vétSinu roku k nejvéts§im pozicim ve struktufe portfolia a
vyrazné pfispival k celkové vykonnosti, fond pfi porovnani
s dividendovym indexem mirné zaostal. Legislativa
neumoziuje fondu drzet tak vysoké zastoupeni nejvétsich
pozic, na kterych se v praibéhu roku vramci indexu
pohybovaly. Vramci strategie se nadale Uspésné
realizovalo aktivni Fizeni €asti vybranych pozic, celkovou
vykonnost podporovaly i mensi pozice ztrhu Start.
Spolec¢nost Bezvavlasy posilila o vice jak 80 %, akcie Karo
Leather si pfipsaly pfes 40 %.

Jak jiz bylo zminéno v uvodu, tak prosincové operace byly
pouze umirnéného charakterd. S ristem na 900 K¢
pokracovala redukce a realizace kratkodobych ziskd u
pozice Erste Group, kdyz nadale plati z pohledu risk reward
preference Komeréni banky. Na arovni lokalnich minim 530
K& se mirné navysila pozice u zbrojovky Colt CZ, kdyz jsem
pozitivné vnimal oznamenou akvizici Sellior&Bellot.

Vyvoj akcii Colt CZ (+1 %) pfinesl v ivodu mésice pokles,
kdyz na trhu byly znat dozvuky z pfedchozich vysledki,
které akcentovaly nadale slabSi komeréni trh v USA.
V zavéru roku byla oznamena dal8i vyrazna akvizice, kdyz
doSlo k dohodé o prevzeti tradi€éniho domaciho vyrobce
stfeliva Sellior&Bellot. Spoleénosti se produktové doplfiuji a
Ize najit fadu synergickych efektd. Prodavajicim je skupina
CBC Europe, ktera se vyraznym zpUsobem angazuje ve
zbrojafském segmentu a soucasti dohody je jeji akciovy
vstup do spole¢nosti Colt CZ. Necenéni transakce neni
nejlevné;si, ale z celkového pohledu ji vnimam pozitivné.

Zajimava akvizice, ktera spole€nost vyrazné posune, byla
oznamena i ze strany vedeni Bezvavlasy (+5 %). Akcionafi
se dohodli na prevzeti skupiny Hair Servis, vyznamného
distributora kadefnickych znacek na €eském trhu. Pro forma
kombinované trzby spole¢nosti se posunou za rok na zhruba
1,1 mld. KE&. Skupina Hair Servis pracuje s vyssi ziskovou
marzi a disponuje exkluzivnimi licenénimi smlouvami. Diky
spojeni bude mozZné naplno vyuzit kapacitu nového
automatizovaného skladu v Boru na Tachovsku.

Pozitivni vykonnost si v zavéru roku pfipsala rovnéz
developerska spole¢nost CTP (+6 %). Spole¢nost pokracuje
v prondjmu novych lokalit, pozitivni je rovnéZz vyhled na
klesajici urokové sazby.

Domaci kapitalovy trh bude v letoSnim roce z velké &asti
ovlivnén postojem statu k transformaci spoleénosti CEZ a
dani z mimorfadnych zisk(. Nejasnosti negativné ovliviiuji
hodnotu spole¢nosti a odemceni potencialu je aktualné z
velké Casti bohuzel ovliviiovano politickym rizikem. Nadale
vSak predpokladam, Ze na konci planované transformace
nebude jen jeden spokojeny akcionar v podobé statu, ale ze
se k adekvatni hodnoté dostanou i minoritni akcionafi a
spole¢nost v néjaké formé zUstane verejné obchodovatelna
dal na trhu. Bankovni sektor bude opét zdrojem velmi
zajimavého dividendového vynosu. Ziskovost bankovni
sektoru zlstane vysoka, banky jsou relativné dobfe
pfipraveny na pokles urokovych sazeb a s tim plynoucich
niz§ich urokovych vynos(. Dopad do marzi by nemél byt
vyrazny. Banky naopak budou té&Zit z vy3Si poptavky po
levnéjSich Gvérech a s ristem realnych pfijmi domacnosti
z opétovného ozivena spotrebitelskych vydaji. Vysoké
akviziéni choutky pfedvadi v posledni dobé Colt CZ Group.
Predpokladam, ze letoSni rok bude vice transformacni, ale
v pfipadé uspésSného zacllenéni novych akvizic se otvira
prostor pro dalSi zajimavy posun v hodnoté spolecnosti.
Z mého pohledu neni u konce ani ristovy pfibéh mensich
spole¢nosti Karo Leather, Bezvavlasy a Gevorkyan.
Z celkového pohledu nelze o€ekavat u domaciho trhu tak
vyrazné zhodnoceni jako v lofiském roce a vykonnost bude
pravdépodobné vice umirnéna.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2023

47,1 % Finance

11,9% Penize a ekvivalenty

KOMERCNIi BANKA 16,77

CEZ 16,24

ERSTE GROUP BANK AG 15,18 16,2 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,61 124%  Spotfebni sektor
VIG 6,59 2,8% Reality

COLT CZ GROUP 5,28 0,7%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,57 88%  Pramysl

GEVORKYAN 3,49
KOFOLA Cs 3,41
KARO LEATHER 3,21
CTP 2,77
BEZVAVLASY 2,08
EMAN 0,71
PILULKA LEKARNY 0,15
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorb& bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni Ci ztraty vyplyvajici z pouZziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mlze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojl nesou v kazdém pfFipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Z2adném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.1. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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