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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V prubéhu dubna probéhla u globalnich akcii prvni
vyrazné&jSi korekce v letoSnim roce. Americky SirSi index
S&P500 ustoupil z historickych maxim u hranice 5200 bodu
zpét blize k hranici 5000 bod(. Na mési¢ni bazi zaznamenal
pokles 0 4,16 % a jednalo se o prvni ztratovy mésic po sérii
pohyb, kdyZ panevropsky index Stoxx Europe 600 oslabil o
1,5 %. Pravdépodobnost "rychlého a vyrazného" poklesu US
sazeb se na zakladé prfichozich dat opét snizila.
Makroekonomicka situace v USA je stale solidni a inflacni
data vykazuiji nadale relativné silngjsi hodnoty. Céast trhu jiz
dokonce spekuluje, Ze by snizeni sazeb v letoSnim roce
v USA nemuselo byt zadné. Vynos desetiletych americkych
dluhopist se vratil nad droveri 4,5 %. Pokles akciového trhu
v USA byl napfi¢ sektory, nejvyraznéji ztracel real estate
(-8%) a technologie (-5 %). Jediny sektor v plusu byly utility
(+2 %). Ropa se vratila zpét nad hranici 80 USD za barel.

Prazskad burza si dokazala udrzet rast i pfes zhorSeny
globalni sentiment. Dividendovy index PX-TRnet posilil za
duben o 3,39 % a domaci trh si pfipsal jiz osmy ristovy
mésic v fadé. Dividendovy index se dostal na svd nova
historickda maxima a od zacatku roku jiz posilil o vice jak 10
%. Podporou pro riist domaciho trhu byly nadale pfedevsim
bankovni emise. Dobry Gvod roku z pohledu hospodafeni
potvrdila v reportech na konci mésice jak Moneta Money
Bank, tak Erste Group. Vedeni obou bank potvrdilo vyhled
pro letoSni rok. Erste se prezentovala silnym rastem
provoznich vynosl, u Monety zUstava nadale excelentni
nakladova disciplina. Akcie Moneta Money Bank se v zavéru
meésice obchodovaly jiz bez naroku na dividendu ve vysi 9
K& a zaznamenaly technicky pokles o 6,7 %, pfi zohlednéni
dividendy byl vSak vynos mirné kladny. Akcie Erste Gropu si
pfipsaly rist o 6,5 %. Atraktivni s bliZici se vysokou
dividendou zustavaly i akcie Komeréni banky, které posilily
0 3,5 %. Na rust z pfedchoziho mésice navazaly i akce Cezu
(+3,9 %), kterym pomohlo oziveni na cenach elektfiny.
Pretrvavajici geopolitické napéti podpofilo akcie zbrojovky
Colt CZ Group, které posilily o 6,4 % a dostaly se na nové
historické maximum.
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Komentar k vyvoji portfolia

S pozitivnim vyvojem domaciho trhu fond v dubnu rozsifil
své letosni zisky. Hodnota majetku fondu se zvySila o0 2,18
% na zavéreCny kurz 1,5743. Majetek pod spravou se
pfiblizil hranici 450 mil. K&. Portfolio tézZilo z pokracujiciho
rastu bankovnich emisi, ale i z dal§iho oZiveni akcii Cezu.
S dalSim posunem na vyS$s$i Urovné prevazovala prodejni
aktivita a realizace kratkodobych ziskd u aktivné fizenych
pozic. Zainvestovanost se snizila k urovni 85 % a struktura
portfolia je aktualné mirné defenzivnéjsi nez v pfedchozich
meésicich.

Obchodni aktivita v dubnu primarné v bankovnim sektoru,
kde se pokracovalo s rastem kurzu jednotlivych emisi v dalsi
redukci pozic. Provedené Upravy souvisely ¢astecné i s
blizicim se obdobim rozhodnych dat pro dividendu u
vybranych titull. Pfedpokladam, Zze kromé technického
poklesu po dividendé muze po pfedchozich silnych ziscich
pfijit dilci korekce a bude prostor pro opétovné navySeni
pozic, resp. dokoupeni za objem inkasovanych dividend, na
nizSich drovnich. Moneta Money Bank se redukovala na
hranici 103 K¢. Dalsi dvé tranSe se realizovaly u Komer¢ni
banky v rozmezi 850 — 867 K¢, stejné tak dvé trane u Erste
Group vrozmezi 1059 — 1118 K& Na nakupni strané
prob&hlo mirné navySeni pozice v Gevorkyan za 257 K¢.
Poklesu cen na nizSi urovné se vyuzilo rovnéz u Karo
Leather, kde jsem nakupoval za 145 K¢.

Moneta Money Bank zahdjila svym reportem vysledkovou
sezonu za prvni kvartal. Na zakladé solidnich zisk( vedeni
potvrdilo pfedpoklad dosazeni letoSniho vyhledu, potvrzen
byl i stfednédoby vyhled. Na provozni strané banka
pozitivné prekvapila vysokym rustem poplatklli a provizi,
ktery byl tazen pfedevSim prodejem pojisténi a investi¢nich

Vykonnost fondu od zalozeni
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fondd. Provozni naklady klesly primarné kvuli nizSimu
prispévku do regulatornich fondd, bance se ale nadala dafi
snizovat i administrativni naklady. Vedeni vice akcentovalo
moznost vyplaty nadbyte€ného kapitalu, coz hodnotim
pozitivné.  Vysledky v samotném  zavéru mésice
prezentovala i Erste Group. Cisty zisk pred&il ogekavani
trhu, kdyz byl tazen pfedevSim 12% meziro€nim narGstem
provoznich vynos(. Erste Group se chystd na obménu
vrcholového vedeni a trh vy&kava, zda budou upraveny
nékteré strategicke cile.

Akcie Cezu byly nadale relativng volatilni, na mésigni bazi
vS§ak navazaly na rUst z pfedchoziho mésice a posilily 0 3,9
%. Titulu pomohlo ¢astecné oZiveni cen elektrické energie,
kdyz bylo nadale patrné geopolitické napéti (konflikt Izrael
vs. Irén, ostfelovani ukrajinskych elektraren a zasobnikd
plynu). Sporny paragraf v ,LEX Cez* byl definitivné
z legislativy vypustén. Zbrojovka Colt CZ Group (+6,4 %) se
posunula na nova historicka maxima, kdyz ¢aste¢né rovnéz
tézila z pfetrvavajiciho geopolitického napéti. Antimonopolni
ufad schvalil transakci na prevzeti Sellior&Bellot.
Schvalovaci fizeni bézi i v dalSich statech, ale tam nelze
primarné ocekavat problém a vedeni naddle ocekava
dokonéeni transakce do poloviny roku.

Pilulka (-15 %) se vratila zpét k historickym minimam.
Vedeni rozhodlo o prodej aktivit v Rakousku, madarské
aktivity byla realné ukonceny a firma tak primarné pokracuje
na ¢esko-slovenském trhu. Restrukturalizaéni kroky mazou
kratkodobé vylepsSit ziskovost, ale omezuji dlouhodoby
potencial firmy. Negativni dopad do vykonnosti portfolia je
diky velmi nizkému zastoupeni omezeny, o navratu do
vyraznéj$i pozice bych uvazoval az po realnych dopadech
Uspornych opatfenich a stabilizaci cash flow.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2024 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2024

46,5 % Finance

KOMERCNI BANKA 17,23

ERSTE GROUP BANK AG 15,11 14,2 % Penize a ekvivalenty
CEZ 14.97 15,0 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,10 11,5%  Spotfebni sektor
VIG 6,04 29%  Reality

COLT CZ GROUP 5,92 06%  Technologie

PHILIP MORRIS CR 3,98 94%  Primysl

GEVORKYAN 3,46
KOFOLA CS 3,08
CTP 2,89
KARO LEATHER 2,58
BEZVAVLASY 1,76
EMAN 0,63
PILULKA LEKARNY 0,10

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.5. 2024. Fio investi¢ni spolecnost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

% Fio investi¢ni spolecnost



