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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V kvétnu se akciové trhy opét vratily k rdstu a mnoho
svétovych indexd dosahlo na nova historickd maxima.
Americky SirSi index S&P500 po dubnovém zavahani posilil
Stoxx Europe 600 pfidal 2,63 %. Globalni makro-
ekonomicka situace zustava stale pfizniva, inflace by méla
odeznit bez propadu hlavnich ekonomik do recese. Nadale
spiSe ,holubici“ rétoriku amerického Fedu aktualné ocenu;ji
jak akciovi, tak dluhopisovi investofi. Je jiz zfejmé, ze
shizovani sazeb pfijde pozdéji, ale Fed nadale potvrzuje, Ze
v blizké dobé nehrozi jejich zvySovani. Pozornost se v ramci
vysledkové sezony opét soustfedila na report spole€nosti
NVIDIA, ktera dokazala jiz tak vysoka o€ekavani trhu jesté
prekonat. Titul na mésiéni bazi posilil 0 26 %, od zadatku
letoSniho roku jiz vice jak znasobil svoji hodnotu a pfiblizuje

se meté nejhodnotnéjsi firmy svéta.

Domaéci trh si udrzel pozitivni sentiment a vylepsil jiz tak
pFiznivy prabézny vysledek letoSniho roku. Kvéten byl na
domacim trhu jednak ve znameni rozhodnych dat pro
dividendy u nékolika pfednich titult, zaroven pokracovala
vysledkova sezona za prvni kvartal. Index PX posilil 0 0,3
%, pfi zohlednéni Cistych dividend pfisluSny index posilil o
3,7 %. Komer¢ni banka se bez naroku na dividendu
obchodovala jiz od zac¢atku mésice (-10,5 %, pfi zohlednéni
-2 %). Vramci hlavnich tituld se KB letos prezentovala
nejvy$Sim dividendovym vynosem pies 9 %. Vedeni v ramci
reportu vysledkl potvrdilo vyplatu 100 % zisku i pro pfisti
rok. Ve finan€nim sektoru méla rozhodny den i Erste Group
(s dividendou cca +5 %) a pojiStovna VIG (s dividendou cca
+3 %). Naroku na distribuci zisk( se dockali i akcionafi
tabakové firmy Philip Morris. Nejvyraznégjsi zisk si pfipsaly
akcie Cezu (+9 %), které se tak Castecné zotavily po
predchozich poklesech. Management navrhnul dividendu ve
vysSi 52 K¢, coz odpovida horni hrané pasma platné
dividendové politiky. Pozitivni sentiment na bankovnich
titulech potvrdila Moneta Money Bank (+4,7 %), ¢ast rlstu
vS8ak Sla na vrub zavére¢né aukci posledni den v mésici,
ktery byl dilezity pro zmény vah ve vybranych indexech. Na
dvouletd maxima se dostala Kofola, ktera posilila 0 10 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

V pribéhu kvétna doSlo k posunu na nova historicka
maxima jak z pohledu kurzu, tak z pohledu spravovaného
objemu. Obdobna véta zaznéla opakované jiz v pfedchozich
mésiénich zpravach, ta se v8ak neomrzi @ Hodnota
majetku fondu posilila o vice jak 3 %, majetek pod spravou
se dostal pfes hranici 460 mil. K&. Ve fondu nadale mirné
pfevazovala prodejni aktivita a zainvestovanost se snizila
k hranici 83 %. Kromé velkych pozic Cez a Erste Group
k ristu tentokrat pomahaly i mens$i pozice s vyraznéj$im
pohybem — Karo Leather a Kofola.

V kontextu relativné vyssiho ocenéni jak jednotlivych tituld,
tak celého trhu, se objem o¢ekavaného inkasa dividend u
jednotlivych titull hned nezainvestovaval zpét, ale
s predpokladem dil¢i korekce se vyCkava na niz$i ceny.
Zvolil jsem tedy umirnénéjsi pfistup a u vybranych pozic se
diky vysokym dividendam mirné snizila vaha pozic ve
struktufe portfolia. V obecné roviné pokracovala redukce
pozic a realizace kratkodobych zisku ve finanénim sektoru.
Dalsi tranSe u Erste Group se prodavala za 1131 K¢,
Komeréni banka se jesté pred dividendou redukovala za 873
KE&. KB byla jedinou pozici, kde se ¢&ast inkasované
dividendy zainvestovala zpét. Akcie Colt CZ Group se
v Uvodu mésice rychle posunuly na nova maxima pfes 680
K¢&. Této situace se vyuzilo k realizaci kratkodobého zisku
zhruba 12 % u tran3e kupované v bfeznu za 610 K&. V rdmci
aktivniho fizeni se oc&ekavaného korekéniho pohybu
podafilo vyuzit pro CasteCny navrat zpét a opétovné
navyseni pozice za 644 KE. Na lokélnich minimech 145 K¢&
se navySovala pozice v Karo Leather.

Vykonnost fondu od zalozeni

Energeticka firma Cez reportovala provozné silny prvni
kvartal. Ziskovost na urovni EBITDA mezirocné vzrostla o 24
% na 40,3 mld. K&. Hospodafeni na urovni €istého zisku je
naddle zatéZovano dani z neoCekavanych zisk(. Vedeni
konzervativné potvrdilo vyhled pro letosni rok na drovni
EBITDA, resp. ociSténého Cistého zisku do rozmezi 115 —
120 mld. K¢, resp. 25 — 30 mld. K& Komercni banka
z pohledu hospodafeni zaznamenala naopak Uvod roku
mirné slabsi. Provozni vynosy mirné poklesly na 8,82 mid.
K¢, Cista ziskovost byla vyraznéji negativné ovlivnéna vyssi
tvorbou opravnych polozek. Vyhled na cely rok byl potvrzen.
Pozitivni vliv na celoroéni ziskovost s pfesahem do
dividendy muze mit ocCekavany prodej budovy na
Vaclavském namesti.

Spole€nost Gevorkyan (-0,7 %) vykazala silny vstup do
letoSniho roku a dohnala tak dil¢i zaostani ze zavéru roku
lofiského. Trzby meziro€né vzrostly o 30 % na 24,2 mil.
EUR, EBITDA byla silnéjSi o 23 % a dosahla 7,3 mil. EUR.
Diky silnému uvodu je spole¢nost vyrazné nad svym
celoro€nim  planem. Vedeni aktualizovalo  objem
podepsanych objednavek, které letos jiz pokryvaji 92 %
vyhledu, pro roky 2025-2026 témeéf 80 %. Pozitivné
hodnotim mirné vylepSeni stfednédobého vyhledu. Kofola
(+10 %) posilovala na pozadi nadale solidni poptavky a
nadale klesajicich nakladovych tlaka. Vedeni potvrdilo
indikovanou dividendu ve vysi 13,50 K&. Do Philip Morris
nastupuje novy CEO Fabio Costa, stavajici dlouholeta
feditelka odchazi do vys$Sich pater matefské PMI.



Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2024
42,8 % Finance

16,9 % Penize a ekvivalenty

15,7 % Energetika

CEZ 15,73

KOMERCNI BANKA 14,81

ERSTE GROUP BANK AG 14,05

MONETA MONEY BANK 8,18 11.9%  Spotfebni sektor

VIG 5,80 ' 29%  Reality

COLT CZ GROUP 5,65 ‘ 0,6%  Technologie
9,1%

PHILIP MORRIS CR 3,58 Primysl
GEVORKYAN 3,49
KOFOLA CS 3,26
KARO LEATHER 3,15
CTP 2,91
BEZVAVLASY 1,76
EMAN 0,64
PILULKA LEKARNY 0,10

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.6. 2024. Fio investi¢ni spolecnost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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