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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2024
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Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2024
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NAV (CZK): 1,6689
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Zacatek zafi na akciovych trzich naplhoval historické
statistiky o jednom z nejslabSich mésict z prlibéhu roku.
Globalni akciové indexy v uvodu meésice rychle ustoupily
0 4-5 % v kontextu opétovné horSich US dat z trhu prace
a slabsiho PMI z vyrobniho sektoru. Na trhu rostly obavy, Ze
Fed nebude dost agresivni ve snizovani sazeb a ekonomika
bude vyraznéji oslabovat. Sentiment se ale relativné rychle
otodil, kdyZ v kontextu dalSich slab8ich dat se postupné
zacenoval predpoklad razantnéjSiho sniZzeni sazeb. Fed
v zavéru meésice opravdu snizil sazby o 0,5 % a index
S&P500 nakonec po rychlém obratu v druhé poloviné
mésice postupné vylepSoval sva maxima, na mési¢ni bazi
nakonec posilil 0 2,02 %. V Evropé je ekonomicka situace
nadale komplikovanégjSi, ukazatele stale nevyznivaji
optimisticky. Nejvice je to znat v automobilovém sektoru,
kdyz b&éhem zafi vydaly ziskové varovani spole¢nosti BMW,
Mercedes, Volkswagen i Stellantis. Koncem mésice byly
kvili slabému ekonomickému vyvoji oznamené monetarni
stimuly v Cing, coz vedlo k prudkému posileni &inskych
akcii.

Domaéaci index PX nebyl tak volatilni jako globalni indexy
a drzel se v uz8im pasmu, na mésicéni bazi posilil 0 1,05 %.
Svoje diléi zaostavani za sektorem dohanéla Komercni
banka, ktera si pfipsala rast o 4 %. Kofola se po velmi
vydafeném letnim obdobi skokové posunula na vyssi urovné
a kurz posilil 0 11 % na 332 K¢&. Katastrofalni zaplavy
v oblastech, kde ma Kofola své provozy, nakonec nemély
do kurzu tak vyrazny dopad. V ramci konce vysledkové
sezony reportoval velmi silné vysledky i Colt CZ Group (-0,4
%) Brzdou kratkodobého vyvoje se stala informace
o0 zaméru na vydani novych akcii. V ristovém hospodareni
pokraduje i Geveorkyan, zde se vSak nadale vyrazna
expanze spoleCnosti nepromitda do ocenéni na trhu.
V uzkém pasmu pobliz historickych maxim se po cely mésic
pohybovala Moneta Money Bank (+2 %). Dil&i korekci
pfedchoziho propadu zaznamenaly akcie Cezu (+1,85 %).
Sledované inflacni Udaje vykazaly za srpen mirné horsi
hodnoty, stejna situace se opakovala i na v pfedchozich
dnech zvefejnénych zafijovych datech. Pfes vy3Si hodnoty
se inflace nadale drzi v toleranénim pasmu a posledni vyvoj
by nemél branit CNB v dal§im sniZovani sazeb.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku ve fondu mirné vzrostla a kurz posilil
0 0,94 %. Za uplynulé ¢Etvrtleti kurz fondu pfidal 0 2,5 % a od
zacatku roku vykazuje zhodnoceni o vice jak 12,5 %. Objem
majetku pod spravou dosahnul jiz 513 mil. K& Mira
zainvestovanosti se nadale drzela pobliz hranice 83 %, kdyz
diléi nakupy byly pokryty z pfilivu novych prostfedki
do fondu a vyrazngjSi zmény ve struktufe portfolia
se neprovadély. Pozitivné se na vyvoji projevil dobry odhad
na navySovani pozice v Komer¢ni banka (+ 4 %), ktera
v pribéhu zafi dohanéla pfedchozi slabsi vykonnost. Kofola
nema tak vyrazné zastoupeni, ale s rdstem o 11 % byl
pozitivni vliv rovné&z patrny.

Domaci trh se po predchozi dil¢i volatilité drzel v prlibéhu
za&fi v uz8im pasmu a bylo méné pfilezitosti pro aktivni Fizeni
pozic. Primarné& dochazelo s pfilivem novych penéz
k mirnému posilovani mensich preferovanych titulli, aby se
udrzelo jejich zastoupeni. Pfiznivych cen se vyuzilo
k akumulaci Karo Leather (nakupy v blizkosti hranice 150
K¢&), Gevorkyanu (nakup 254 K¢) a developerské firmy CTP
(nakup 418 K¢). Dil€i posileni pozic po silnych vysledcich
bylo provedeno u Kofola a Colt CZ Group. Na vyrazngjSim
navySeni pozice se v pribéhu mésice pracovalo u Philip
Morris. Pozice se nakupovala opakované v blizkosti 15.200
K¢ a zastoupeni se z Urovné v blizkosti 3 % zvysilo vyraznéji
nad 4 %. S poklesem sazeb bude klasicky dividendovy titul
opét nabyvat na atraktivité. Jesté pfed posunem na vysSi
urovné v zavéru meésice se dil€imi nakupy nadale posilovala
nejvetsi pozice v Komeréni bance. Zastoupeni se dostalo na
hodnotu pfes 16 %. Mirna redukce a realizace kratkodobych
ziskll se naopak v blizkosti historickych maxim nad 110 K¢
provedla u pozice v Moneta Money Bank.

Vykonnost fondu od zalozeni
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Zafi bylo na prazské burze ve znameni dozvuk( vysledkové
sezony. Zbrojovka Colt CZ Group (-0,4 %) pfedstavila silna
Cisla nad ocekavani trhu. Silny byl jak organicky rust,
tak akvizi¢ni pfispévek Sellier&Bellot. Do organické Casti
vysledku se pozitivné projevilo nejen oziveni na americkém
civilnim trhu, ale i dobré prodeje v Evropé a CR. Celkové
Colt prekonal svUj vyhled hospodafeni za prvni leto$ni
pololeti. Spole¢nost po vysledcich oznamila zamér
na vydani novych akcii, coz CcasteCné souvisi
s dofinancovanim pfedchozi transakce. Akcie Kofola (+11
%) byly v ivodu mésice podporovany novym doporucenim
s cilovou cenou nad 400 K¢ a pozitivnhimi komentafi vedeni
o hospodafeni. Silné letni vysledky byly potvrzeny v zavéru
meésice  vramci  kvartdlniho  reportu.  Spole€nost
prezentovala obdobné jako Colt silny mix organického
a akviziéniho ristu. LetoSni vyhled vedeni upravilo na horni
okraj puvodniho pasma. Spole€nost vyrazné zasahly
zafijové povodn&. Skody na majetku v odhadovaném
rozsahu pfes 200 mil. K& jsou pojistény. Spolecnost je
schopna vypadek zasazenych provozi nahradit v ramci
jinych tovaren.

Spolec¢nost Gevorkyan pokracuje v pfesunu vyroby
z pfevzatych podnik(l v Polsku a vyroby ze Svédska.
Po ocisténi o jednorazové faktory pololetni vysledky
prekonaly pololetni plan, celoro¢ni vyhled byl potvrzen.
Spolec¢nost ziskala novou vyznamnou zakazku ze zdrojniho
segmentu, ktera ma potencial se nadale rozsifit. Je
pravdépodobné, Ze vedeni v Gvodu pfistiho roku navysi svij
stfednédoby plan ristu. Cez (+1,8 %) se mimé zotavil po
predchozim propadu souvisejicim s potvrzenim WFT i pro
rok 2025. V kontextu zmén ve vladé c&ast trhu mohla
spekulovat na opétovné prehodnoceni tohoto postoje, ale ze
svého pohledu nepfedpokladam zménu.

S

& & K’ O L S S F S S S
@ & L P & P O P &
SHF XD TR LR QT IE L

% Fio investicni spolecnost



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2024 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2024
KOMERCNI BANKA 16,15 I 42,7%  Finance
CEZ 13,35 17,1%  Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 13,16 134%  Energetika
MONETA MONEY BANK 7,34 13,2%  Spotfebni sektor
VIG 6,08 29%  Reality
COLT CZ GROUP 6,08 0,7%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,32 100%  Pramysl
GEVORKYAN 3,95
KOFOLA CS 3,81
KARO LEATHER 3,09
CTP 2,88
BEZVAVLASY 1,93
EMAN 0,66
PILULKA LEKARNY 0,09

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.10. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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